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MUHASEBE TAKAS VE OPERASYON iSLEMLERI

Bu notlar; Tiirkiye Sermaye Piyasasit Aract Kuruluslari Birligi tarafindan
(TSPAKB) Lisanslama Sinavlarina kaynak olusturmak amaciyla hazirlanmgtir.
Bu notlarda yer alan her tiirlii bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki degerler
hazirlandig1 tarih itibariyle, Sermaye Piyasast Kurulu uzmanlarindan Hale
Turgay tarafindan temin edilerek derlenmigtir.

Bilgilerin hata ve eksikliginden dogabilecek zararlardan TSPAKB hicbir sekilde
sorumluluk kabul etmemektedir. Bu notlarda yer alan bilgiler kaynak
gosterilmek sartiyla izinsiz yayinlanabilir, ancak ticari amacgla cogaltilamaz ve
satilamaz,
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MUHASEBE TAKAS VE OPERASYON iSLEMLERI

TUREV URUNLERIN MALI TABLOLARA YANSITILMASI *
1) GiRiS

Mali piyasalarda olusan fiyat degiskenligi riskini yonetmek amaciyla tasarlanan tirev drtinlerin
yogun kullanimi isletmelerin risk profillerini degistirmis ve ilgili taraflar agisindan isletmenin karsi
karsiya kaldigi riskler ve bu risklerin ydénetimine iliskin bilginin tam, dogru olarak ve zamaninda
alinmasi ihtiyacini dogurmustur. Konuyla ilgili olarak; ingiltere’de International Accounting
Standards Committee (IASC) tarafindan Mart 1995 tarihinde yayinlanan International
Accounting Standard- IAS 32 “Financial Instruments: Disclosure and Presentation” (Finansal
Araglar:Kamuyu Aydinlatma ve Sunum) ile Aralik 1998 tarihinde kabul edilen International
Accounting Standard- IAS 39 “Financial Instruments: Recognition and Measurement” (Finansal
Araglar: Muhasebelestirme ve Degerleme) standartlari ve 1998 yilinda, Amerika Birlesik
Devletlerinde Financial Accounting Standards Board’un (FASB) yayinladigi Statement of
Financial Accounting Standards (SFAS) No.133 “Accounting for Derivative Instruments and
Hedging Activities” (Turev Araglarin ve Hedging-Riskten Korunma Faaliyetlerinin
Muhasebelestiriimesi) standardi ile tlrev drlnlerin mali tablolara yansitiimasi ve kamuya
aciklanmasi konularinda gerekli gergeve olusturulmustur.

Bu makalede, anilan dizenlemeler gergevesinde tlrev drlnlerin mali tablolara yansitiima
esaslari ele alinmaktadir.

2) “INTERNATIONAL ACCOUNTING STANDARDS COMMITTEE” (IASC)
DUZENLEMELERI

IASC, 1989 yilinda Canadian Institute of Chartered Accountants ile birlikte finansal araglarin
muhasebelestiriimesi, degerlendiriimesi ve bu araclara iligkin bilgilerin kamuya ac¢iklanmasi
konusunda kapsamli bir standart gelistirmek amaciyla bir proje baslatmistir. Bu kapsamda,
Eylil 1991 tarihinde hazirlanan 40 numarali taslak gorlise agilmis ve akabinde taslak s6z
konusu goérusler cergevesinde revize edilerek konuya iligkin 1994 yilinda 48 numarali taslak
yayinlanmigtir. Gelen elestiriler gergevesinde proje iki asamaya bélinmustir. ilk asama olan
kamuyu aydinlatma ve mali tablolarin sunumu galismalari Mart 1995 tarihinde tamamlanmis ve
IAS 32 “Financial Instruments: Disclosure and Presentation” (Finansal Araglar: Kamuyu
Aydinlatma ve Sunum) kabul edilmistir. Aralik 1998 tarihinde ise, projenin ikinci asamasini
olusturan finansal aracglarin muhasebelestiriimesi, kayitlardan silinmesi, degderlendiriimesi ve
riskten korunma muhasebesine iliskin calismalar sonuglanarak IAS 39 “Financial Instruments:
Recognition and Measurement” (Finansal Aracglar: Muhasebelestirmesi ve Degerlemesi) kabul
edilmigtir. IAS 39, 1 Ocak 2001 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik hesap dénemleri
icin gegerli olup, bu tarihnten énce uygulanmak istenmesi halinde standartin yayimlandigi (15
Mart 1999) mali yilin bitimi ile baglayan yeni mali yilin bagindan itibaren uygulanabilecektir.

* Hale TURGAY; “Muhasebe Bilim Diinyasi Dergisi”, Cilt 3, Sayi 2, Haziran 2001
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MUHASEBE TAKAS VE OPERASYON iSLEMLERI

2.1) IAS 32 Standardi ile Diizenlenen Yiikiimliiliikler

IAS 32 no'lu standartta; bilango-i¢i finansal araglarin sunumuna iliskin esaslar belirlenirken,
bilango-igi ve bilango-disi finansal araglar ile ilgili olarak kamuya agiklanmasi gereken bilgiler
tanimlanmistir. Finansal araglarin sunumuna iliskin diizenlemeler; finansal araglarin borglar ve
varliklar olarak siniflandirilmasina, s6z konusu araglarla ilgili faiz, kar payi, kazang ve kayiplarin

bdlimlenmesine ve finansal varliklarla finansal borglarin hangi durumlarda birbirini dengelemek
(offset) icin kullanilabilecegine iligkindir. IAS 32 ile dizenlenen kamuyu aydinlatma
yukUimliltkleri ise; finansal araglardan beklenen gelecekteki nakit akimlarinin miktari,
zamanlamasi ve belirliliginin degerlendiriimesine yardimci olacak bilgileri dizenlemektedir.
Ayrica anilan standart, isletmelerce kullanilan finansal araglarin boyutu ve niteligi, kullaniima
amaglari, kullanimda ortaya ¢ikabilecek riskleri ve yonetimin s6z konusu risklerin kontroliinde
izleyecekleri politikalarin agiklanmasini dngérmektedir..

Standardin tlrev drlnlerin muhasebelestirimesine etki edebilecek “finansal varlik ve
yukamlUltklerin netlestiriimesine (offset)” iliskin bélimine gore;

- Isletmelerin, (a) finansal varlik ve yiikiimliiliiklerinin kayitl degerlerini mahsup etmeye yasal
olarak haklari bulundugunda; ve (b) net olarak hesaplasmaya veya es zamanli olarak varligi
paraya c¢evirmeye ve yUkumlaliginin yerine getirmeye niyeti varsa, finansal varlik ve
yukUmlUltkleri netlestirmesi ve net degerin bilangoda gosterilmesi gerekir.

- isletmelerin finansal yikimlilik ve varliklarinin, iki veya daha fazla finansal enstriimanin
netlestiriimesinden kaynaklanan gelecekteki nakit akiglarinin yansitiimasi durumunda, net
olarak g0Osterilmesi gerekir.

- Bir igletme tek, net bir meblag alma ve 6deme hakkina sahipse ve bdyle yapmaya istekli ise,
tek bir finansal varlik veya finansal yukumlilik s6z konusu olacak, diger kosullarda igletmenin
kaynaklari veya yukumlulikleri olma 6zellikleri ile tutarli sekilde, birbirinden ayri kaydedilmeleri
gerekecektir.

- Bir finansal varlik ve yukimlaligun netlestiriimesine iliskin yasal ve gegerli bir hakkin varligi,
s6z konusu varlik ve yukamlilukle iligkili hak ve yuakimlulikleri ile isletmenin kredi ve likidite
riskine maruz kalma dizeyini etkiliyebilir. Ancak, hakkin varhgi netlestirme icin yeterli degildir.
Bu hakkin kullanimi ve eszamanli netlestirme niyetinin olmadigi durumlarda gelecekteki nakit
akiglarinin miktari ve zamanlamasi etkilenmez. Ancak, niyetin olmasi durumunda varlgin ve
yukimliligun net olarak sunulmasi, gelecekteki nakit akiglarinin zamanini ve miktarini, s6z
konusu nakit meblagin maruz kaldigi riskleri etkiler.

- Netlestirme organize mali bir piyasada takas faaliyetleri yolu ile veya yuz yuze degistirme ile
gerceklesebilir. Bu kosullarda, nakit akiglar tek ve net bir meblaga esittir ve kredi veya likidite
riskine maruz kalinmasi s6z konusu degildir. Diger kosullarda bir isletme farkli miktarlari 6deme
ve elde etme yoluyla netlestirme yapabilir. Bu durumda finansal varligin tima igin kredi riski
finansal yukdmlulagun timu igin likidite riski s6z konusudur. Bu yuzden bir finansal varligin
paraya c¢evrilmesi ve finansal yUkimliligin o6denmesi, sadece islemlerin ayni anda
gerceklestigi (yakin zamanlarda degil) durumlarda es zamanli sayilir. Taraflar agisindan es
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MUHASEBE TAKAS VE OPERASYON iSLEMLERI

zamanl netlestirme, her iki tarafta diger tarafin yukimlaligina yerine getirmemesi riskine (kredi
riski) maruz kalmadigindan ve zamaninda &dememe riskini (likidite riski), ortadan
kaldirdigindan avantaj saglar.

- Asagidaki durumlarda kosullar uygun olsa dahi netlestiriime yapiimaz.

(a) Tek bir finansal enstrimanin gerekliliklerini karsilamak igin birden fazla, farkl
finansal aracin kullanilmasi, (sentetik araglar)

(b) Ayni riske maruz kalan, ancak farkl taraflara kargi olan ve finansal enstrimanlardan
dogan finansal varlik ve yakamlultkler,

(c) Finansal kiymetler alicinin sorumlulugunun ifasi igin netlesme yapilmasi agisindan
kabul edilmedigi durumlarda,

Bu kapsamda, eger bir isletme A sirketinden belirli miktarda dévizi belirli fiyattan almayi
kontrata baglamissa ve bir bagka kontratla ayni miktarda dévizi ayni fiyattan B sirketine satmayi
taahh(t etmigse kendini hedge etmis sayilir ama bu bir netlestirme pozisyonu dedgildir. Taraflar
tam ve ayri hesap kapamayi isteyebilirler ve igletme her iki tarafin kontrattaki yukimlaliagina
yerine getirmemesi riskine maruz kalabilir.

2.2) IAS 39 Standardi ile Diizenlenen Yiikiimliiliikler

Bu standart finansal varlik ve yukamliliklerin muhasebeye yansitiimasi, degerlemesi ve s6z
konusu varlk ve yukuamluliklerle ilgili kamuya aciklanmasi gereken bilgiler hakkinda
diizenlemeler getirmigtir (1). Standardin kapsami tiirev olan ve olmayan, varlik veya yikimllik
niteligindeki tim finansal enstrimanlara uygulanmak Uzere genis tutulmustur.

Standartta tim finansal varlik ve yukimliliklerin kayitlara maliyetleri ile kaydedilmesi (ki bu
deger varlik ve yukimlullklerin kayitlara alinma aninda rayi¢ degeri olarak distnilmustr)
daha sonraki agsamalarda standartta belirlenenler disinda (rayic degeri guvenilir bigimde
Olcllemeyen, vadesine kadar tutulacak sabit vadeli yatinmlar gibi) kalan varliklar ile ticaret
(trading) icin tutulan yUkdmlGliklerin  ve tlrevlerin rayic degerleri ile degerlenmesi
ongdrulmistir. Bu standart uyarinca islem maliyetleri (bor¢clanma maliyetleri disinda) ilk
degerlemede maliyete dahil edilmelidir.

Riskten korunma; tlrev enstrimanlarin veya belirli sartlar altinda tlrev olmayan enstrimanlarin
(sadece kur riskine karsi korunmada), riskten korunan varlik veya yukimlGligin rayig
degerindeki veya s6z konusu varlik veya yukumliliklerden kaynaklanan nakit akiglarindaki
degismelerin tamamini veya bir kismini dengelemesidir (offset). Riskten korunan varlik rayi¢
degerinde degismelere veya nakit akislarinda degismelere maruz kalan bir varlik, yukimlaluk,
taahh(t veya 6ngorilen bir islem olabilir. Riskten korunma muhasebesinin esasi dengeleyici
etkilerin simetrik olarak sonug¢ hesaplarina yansitiimasidir.

Riskten korunma muhasebesi risk iligskisi agik olarak tanimlaniyorsa, dl¢ulebiliyorsa ve etkili ise
kullanilabilir.

(1) 1ASC: “New IASC Europe Convention a Single Market in European Accounting” (Seminer
Notlari), Published by International Financial Exhibitions Ltd. ( September 2000), 75.
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IAS 39'da rayic¢ degerin riskten korunmasi, nakit akisinin riskten korunmasi ve net yatirimlarin
riskten korunmasi (fair value hedges, cash flow hedges, hedges of a net investment in a foreign
entity) olmak Uzere 3 ayr tip riskten korunma muhasebesi 6ngoériimistir. Riskten korunma
muhasebesinin kullaniimasi igin riskten korunma iligkisinin ve igletmenin riske karsi izleyecegi
politikanin ve amagclarin resmi olarak dokiman haline getiriimesi, riskten korunma isleminin,
belirlenen risk ydnetimi politikasi cercevesinde etkili olmasi ve etkinligin islem siresince
saglanmasi, nakit akiglar riskine karsi korumada 6ngdrilen islemin olma ihtimalinin yiksek
olmasi ve nakit akislarindan dolayi isletmeyi riske maruz birakmasi, etkinligin ol¢llebilir olmasi
kosullarinin saglanmasi gerekmektedir.

Riskten korunan ara¢ finansal varlik ve ylkimlilik ise ve etkinlik Olgillebiliyorsa nakit
akislarinin veya rayi¢ degerindeki degismelerin bir kismindan kaynaklanan riske kargi korunma
saglanabilir. Eger korunan varlik finansal olmayan bir varlik veya yukimlilik ise doviz kuru
riskine veya tamaminin (pargalarinin degil) maruz kaldigi tim risklere karsi korunma
saglanabilir. Standart uyarinca ayrica, “tirev arag” tanimina (degeri belirli bir faiz haddi, menkul
kiymet fiyati, emtia fiyati, kur haddi, fiyat endeksi ya da hadleri, bir kredi derecelendirme puani
ya da kredi endeksi veya benzer bir degiskendeki degisikliklere gére degisme gdsteren, piyasa
kosullarindaki degisikliklere benzer yanit veren diger s6zlesme tirlerine gore baslangig yatirmi
gerektirmeyen ya da ¢gok az gerektiren; ilerideki bir tarinte kapatilan mali enstriimanlar) girmekle
birlikte sdzlesmeye taraf olan sirketin sézlesmeyi sézlesmenin konusunu olusturan varligin
fiziksel teslimi ile sonuglandirmaya niyeti varsa ve gecmiste nakit hesap kapatiimasina iligkin
uygulamalar yoksa stzlesme tlrev ara¢ olarak muhasebelestiriimeyecektir.

3) “FINANCIAL ACCOUNTING STANDARDS BOARD” (FASB)
DUZENLEMELERI

FASB, Haziran 1998 tarihinde tlrev araglarin muhasebelestirimesine iliskin calismalarini
sonuglandirmis  ve SFAS No.133 “Tdrev Araclarin  ve Hedging Faaliyetlerinin
Muhasebelestiriimesi” standardi yayimlanmistir. 15 Haziran 1999 tarihinden sonra baslayan
tim mali yillar i¢in gecerli olacak olan SFAS 133 no’lu diizenlemede, bilangodaki tim tlrevlerin
gOsteriimesi ve bunlarin baglangigcta ve daha sonra rayic deder Uzerinden Olgilmesi
gerekmektedir. Bu, tlrevin bir riske kargi korunma 6nlemi olarak mi tasarlandigina yoksa baska
bir amagla mi kullanildigina bakilmaksizin uygulanir. Dolayisiyla, SFAS 133, daha o&nceki
sentetik-ara¢ ve bilango disi muhasebe uygulamalarini ortadan kaldirarak tum tlrevlerin
muhasebesini standart hale getirmektedir. TUm tlrevlerin bilangoda gdsteriimesi ve rayig
degere gore Olgllmesi tirevlerin gorulebilirligini arttiracaktir ve bir ¢ok kurulus igin bilangonun
blylmesi sonucunu dogurabilir (2),

Bir tlrevin rayi¢ degerindeki degisikliklerin gelir tablosunda gosterilmesi turevlerin kullanim
amacina bagl olacaktir. Turev bir riske kargi korunma araci 6zelligine sahip degilse ya da boyle
distnilmemisse, tlrev Uzerinden kazan¢g ya da kaylp cari olarak gelir tablosunda
gOsterilmelidir. Eger, tlrev 6zel bir riske kargi korunma araci 6zelligine sahipse, Uzerinden
kazang ya da kayip ya (1) riske karsi korunma konusu olan kalem esasinda yapilacak bir

(2) G. Robert SMITH, Gary WATERS and Arlette C. WILSON: “Improved Accounting for
Derivatives and Hedging Activities”, Derivatives Quarterly (Fall 1998), 15-20.
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mahsup ayarlamasi ile birlikte gelir tablosunda gosterilmeli, ya da (2) 6z sermaye iginde
kayitlara alinmalidir. Riske kargi korunma muhasebesine uygun olmasi igin, tlrev “rayi¢ deger
riskine kargl korunma“, nakit akisi riskine karsi korunma” ya da “déviz riskine karsi korunma”
ozelligi tagimahdir ).

Riskten korunma muhasebesi, riskten korunma amaciyla kullanilan bir aracin
muhasebelestirimesinde girisimin temel amacinin bu aracin degerinde meydana gelen
degismelerin gelir tablosunda farkedilme zamani ile riske maruz pozisyonun degerinde
meydana gelen degismelerin farkedildigi zaman arasinda denklik saglama slreci olarak
tanimlanabilir.

3.1) Rayig Deger Riskine Kargi Korunma

Bir rayi¢ deger risk korumasi bir aktifin, pasifin ya da belirli bir riskle iligkisi kurulabilen ve mali
tablolarda gdsterilmeyen bir kesin taahhidin rayi¢ degerindeki degisikliklere karsi korumadir.
Ornegin; stok tiirlerinin rayic degerinin korunmasi igin vadeli sézlesmelerin kullaniimasi veya bir
taahhidln (6rnegdin, satin alma veya satis s6zlesmeleri, leasing, bir borca iligkin faiz 6demeleri)
rayi¢ degerinin korunmasi igin bir trevin kullaniimasi ()

Bir riske karsi korunma iligkisinin rayi¢c deger riskine kargi koruma olabilmesi i¢in bazi kriterler
aranmaktadir. Bu kriterler hem riske kargi korunma araci hem de riske kargi korunan kalem ile
ilgili olup cok kapsamlidir. Bir riske kargl korunma iligkisinin rayi¢ deger riskine karsi korunma
sayllabilmesi igin gereken genel kriterler asagida verilmistir ().

(1) Riske kargi koruma &nlemi olusturulurken riske karsi korunma iliskisi ile kurulugun risk
ybnetimi hedefi ve bu korunma Onleminin gerceklesmesine iliskin stratejisi resmi olarak
belgelendirilir. Buna, riske karsi korunma aracinin tanimi, korunan kalem, riskin niteligi ve riske
karsi korunma aracinin etkinliginin nasil degerlendirilecedi de dahil edilmelidir. Kurulusun riske
karsl korunma aracinin etkinligini nasil degerlendirmeyi planladidi sebepleri ile aciklanmaldir.
Kisacasi, kurulus ne yaptigini agikga belirtmelidir.

(2) Hem riske kargl koruma énlemi olusturulurken hem de sirdurilirken, riske karsi korunma
iliskisinin, riske karsi korumanin belirlendigi dénemde korunan risk ile iligkisi kurulabilen rayic
deger degisikliklerini dengelemekte oldukga etkili olmasi beklenir. Mali tablolarin hazirlanma
dénemlerinde veya en azindan U¢ ayda bir etkinligin degderlendirilmesi zorunludur. Kisacasi,
kurulus stratejisinin etkin olduguna inanmali ve bunu diizenli olarak degerlendirmeye tabi
tutmalidir.

(3) FASB: Statement of Financial Accounting Standards No. 133, Financial Accounting Series
(June 1998), 10-11.

(4) FASB: a.g.e., 20-27.

(5) Pricewaterhousecoopers: The New Standard On Accounting For Derivative Instruments And
Hedqing Activities (Fas 133) An Executive Summary (1998), 4-5.
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(3) Korunan kalem tek bir aktif ya da pasif kalemi veya bir taahh(t ya da bunun ézel bir bélimu
veya benzer kalemlerden olusan bir portféy olmalidir.

(4) Korunan kalemin rayi¢c degeri koruma yapilan riske atfedilebilir ve kar/zarar durumunu
gelirleri etkileyebilecek degisikliklere maruz kalmaldir.

(5) Korunan kalem mali olmayan bir aktif ya da pasif oldugu takdirde, koruma yapilan risk
korunan tum aktif ya da pasifin rayic degerinde degisiklik riskidir. Yani, farkh bir yerde benzer
bir kiymetin ya da énemli bir unsurunun fiyat riski korunan risk olarak segilemez. Ornegin,
stoklardaki otomobil lastiklerinin rayic degerinde degisiklik riskine karsi koruma igin bir tlrev
kullanildigi takdirde, kurulus, kauguk otomobil lastiklerinin temel bir unsuru olsa dahi, kaugugun
piyasa fiyatini korunan bir risk olarak belirleyemez.

(6) Korunan kalem mali bir aktif ya da pasif oldugu takdirde, risk (a) korunan kalemin timunun
genel rayi¢ degerinde degisiklikler, ya da (b) “designated benchmark interest rate” (aktif finansal
piyasalarda gecerli ve kote edilmis olan ve piyasada ylksek kredi kalitesine iligkin bor¢lanmaya
atfedilebilir faiz seviyeleri temsil eden oran. Bu oranin teorik olarak risksiz faiz oranini -
6denmeme riski olmayan- gdstermesi gerekmektedir. Bazi piyasalarda hidkimetin borglanma
oranlari, bazilarinda ise bankalar arasi bor¢lanma oranlari “benchmark” orani olarak
kullanilabilir), déviz kurlari (ddviz kuru riski) ya da borglunun kredibilitesi ile korumanin
baslangicinda korunan kaleme iliskin kredi sektoriine bagl olarak “benchmark interest rate” de
meydana gelen degismeler (kredi riski) degisikliklere atfedilebilir degisiklikler olabilir (6).

(7) Riske karsi korunma araci bir tlrev olmalidir.

Rayi¢ deger risk korunmasinda koruma aracindaki (yani, tiirev) kazang ya da kayip ile korunan
kalem Uzerinde koruma yapilan riskten kaynaklanan kazang ya da kayip (yani, rayic degerde
degisme ) cari ddnemin gelir tablosunda gdsterilir ve korunan kalemin net defter degeri ( ya da “
temeli-basis ” ) ayarlanir. Yani, bir taahhatle ilgili bir aktif ya da pasif, eger taahht bir rayi¢
deger risk korumasina konu olursa bilangoda goésterilir. Koruma ylksek derecede etkili
oldugunda, kazang¢ ve kayiplar genel olarak esit olur ve birbirini dengeler. Gelirler, sadece
korumanin ylzde yuz etkili olmadigi 6lgide bundan etkilenir. Korunan aktif ya da pasifin
degerinde korunan riskten kaynaklanan degisikliklere iliskin ayarlamalar ilgili kalemlere iligkin
diger ayarlamalar gibi muhasebelestirilir. Ornegin, riske karsi korunan benzin stokunda
ayarlamalar stok satilana kadar benzin stok bakiyesinin bir pargasi olarak kalir. Faiz getiren
mali araclarla ilgili olarak, ayarlama en ge¢ korunan kalemin rayi¢ degerindeki, koruma yapilan
riskten kaynaklanan degisikliklere karsi ayarlanamaz oldugu andan itibaren itfa edilir (7).

(6) FASB: Statement Of Financial Accounting Standards No 138 “Accounting For Derivative
Instruments And Hedging Activities An_Amendment Of Fasb Statement No 133, Financial
Accounting Series No.210-B (June 2000), 49-50.

(7) PriceWaterhouseCoopers: Meet the Experts-Technical Workshop on SFAS 133 and IAS 39
(November 1999), 10-13.
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3.2) Nakit Akisi Riskine Karsi Korunma

Farkli kuruluslarin riske karsi korunma stratejilerini incelerken, FASB bazi kuruluslar icin riskin
rayic degerde degisiklik riski iken bazilarinda nakit akisinda degisme oldugunu tespit etmistir.
Ornegin, bir kurulus tarafindan verilen sabit faizli bor¢ onu borcun rayi¢ degerinde bir potansiyel
degisiklik riski ile karsi karsiya birakir, ama faiz nakit akiglari degisiklik gostermez. Degisken
hadli bor¢lanmada ise piyasa faiz hadleri degistikgce borcun rayic dederinde degisiklikle karsi
karslya kalinmaz ama faiz nakit akiglarinda degisiklik olabilir. Dolayisiyla nakit akigi risk
korunma kavrami dogmustur.

Bir nakit akisi risk korunma dnlemi belirli bir riskten kaynaklanan nakit akigi degismelerine karsi
korunmadir. Bu mevcut bir pasif ya da aktifle veya 6ngorilen bir igslem ile (6rnegin dngorilen
alis ya da satig) baglantili olabilir (Ornegin (), degisken oranli borglanma)

Rayi¢ deger risk koruma énlemlerinde oldugu gibi, bir riske kargi koruma iligkisinin nakit akigi
risk korunma olarak nitelendirilebilmesi icin c¢esitli tanimlayici kriterler mevcuttur. Bunlar rayic
deger risk koruma énlemlerinin kriterlerine benzerdir.

FASB tarafindan yapilan diizenlemeler uyarinca bir riske karsi koruma aracinin kazang ya da
kaybinin efektif kismi ilk olarak 6zsermayenin bir unsuru olarak gdsterilir ve riske kargi korunan
ongorilen islemin kazanglari etkiledigi donem ya da dénemlerde (6rnegin, éngorilen bir satis
gerceklestiginde) karlarla birlikte yeniden siniflandirilir. Riske kargi korunan islem sonucunda
bir kiymet iktisap edildigi ya da borg yapildi§i takdirde, 6zsermaye icinde biriken kazang¢ ya da
kayiplar, iktisap edilen kiymet ya da yapilan borcun kazanglari etkiledigi ayni dénem ya da
doénemler icinde (6rnegin, amortisman, faiz ya da satis giderlerinin gosterildigi donemler) kar
olarak yeniden siniflandinlir. Bu prosedir gelecek dénemlerde “ kazang etkisinin kurulusun
nakit akis risk koruma 6nlemini sabitlendigi ” fiyat ya da gidere esit olmasini sadlar.
3.3) Doviz Riskine Karsi Korunma
Doviz riskine karsl korunma asagidaki durumlarda ortaya ¢ikan doviz riskine karsi olabilir :

-gosterilmeyen bir taahhat (bir rayi¢ deger risk korumasi ),
-satisa hazir bir menkul kiymet (bir rayi¢ deger risk korumasi ),
-6ngorulen bir islem (bir rayi¢ deger risk korumasi),

-bir yabanci islemde net yatirim.

Bir doviz risk korunma oOnleminin ve doviz nakit akis risk korunma &6nleminin
muhasebelestiriimesi déviz harici risk korunma o6nlemlerinin muhasebelestiriimesi ile ayni
esaslari izler. Yabanci bir islemde net yatirrmin riske karsi korunmasinda, riske karsi korunma
aracindaki kazang ya da kayip 6zsermaye iginde gosterilir (),

(8) Pricewaterhousecoopers: The New Standard On Accounting For Derivative Instruments And
Hedqing Activities (Fas 133) An Executive Summary (1998), 6.

9) Pricewaterhousecoopers: The New Standard On Accounting For Derivative Instruments And
Hedging Activities (Fas 133) An Executive Summary (1998), 8.
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Satisa hazir menkul kiymetler haricinde, SFAS 133 doviz cinsinden gdsterilen bir aktif ya da
pasifin riske karsi korunan bir kalem olmasini kabul etmemektedir, ¢linkii bu aktif ya da pasif
dénemin kazanclarina yansitilan (korunan risk olacak seye, yani kur degisikligi ile
iliskilendirilebilir) net defter degerindeki degisikliklerle yeniden odlctimektedir. FASB’nin ddviz
cinsinden gosterilen bir aktif ya da pasifin riske karsi korunan bir kalem olmasini kabul
etmemektedir gerekgesi kur degisiklikleri nedeniyle aktif ya da pasif Gzerinden gerceklesen
kazan¢ ya da kayiplarin dogal olarak, blyuk o6l¢ide, gelir - gider tablosunda tlrevin rayic
degerlerindeki degisikliklerle dengelenecek olmasidir.

Genel olarak, SFAS 133 doviz risk korumalar igin halen yururlikte olan riske karsi koruma
muhasebelestirme uygulamalarini sirdirmektedir. Standart, buna uyum igin genel risk koruma
modelinde iki istisna tanimaktadir. Bu iki istisna (1) yabanci bir islemde net yatirim igin risk
koruma muhasebesi ve (2) doviz cinsinden gosterilen tlirev olmayan mali araglarin (érnegin,
doviz borglar) bir taahhidin ya da net yatirmin risk koruma 6nlemi olarak belirlenmesi ile
ilgilidir (10),

3.4) Riske Karsi Korumanin Etkinliginin Degerlendirilmesi

SFAS 133 gergevesinde risk koruma muhasebesinin belirleyici kriteri, riske karsi koruma araci
ile korunan kalem arasindaki risk koruma iligkisinin koruma yapilan riskten kaynaklanan rayic
deger ya da nakit akisi degisikliklerini hem riske karsi korumanin olusturuldugu esnada hem de
surekli olarak dengelemekte ylksek derecede etkin olmasidir. Mali tablo hazirlama
doénemlerinde ya da en azindan U¢ ayda bir etkinligin degerlendirilmesi zorunludur. Bu sart cari
muhasebe kurallari tarafindan 6ngoérulen “yluksek korelasyon” degerlendirmesi ile ayni anlam
ve uygulamaya sahiptir.

SFAS 133 bir kurulusun, bir riske karsi koruma iliskisinin belirlenmesinin bir pargasi olarak,
riske karsi korumanin koruma vyapilan riskten kaynaklanan rayic deger ya da nakit akisi
degisikliklerini dengelemekte ne derece etkin oldugunu bastan degerlendirmesini sart
kosmaktadir. Bu itibarla, SFAS 133 riske karsi koruma stiresince, bir kurulusun;

-riske karsi koruma iligkisinin dengelemeyi saglamak konusunda yiksek derecede etkin
olacagini bekleyip beklemedigini degerlendirmek,

-riske kargi korumanin etkin olmayan kismini élgmek,

igin tanimlanmig bir metodun sirekli kullanimini éngérmektedir. Standart bir kurulusu etkinligi
degerlendirmek icin tek bir yontem belirlemekle sinirlandirmamakta ve kuruluglara bir esneklik
tanimaktadir. Bununla birlikte, genel olarak bir kurulusun benzer risk koruma araclar igin
etkinligi benzer bir sekilde degerlendirmesi beklenir. Bir kurulunun etkinligi degerlendirme
yénteminde yapacag! degisikliklerin gerekgelerinin belirtiimesi ve mevcut risk koruma iligkisi
devam ettiriimeden ileriye donuk olarak uygulanmasi ve gelistiriimis yontem kullanilarak yeni
risk koruma iligkisinin belirlenmesi gereklidir.

Regresyon analizi gibi istatistiksel teknikler ve gesitli fiyatlandirma modellerine dayali
gelecekteki degisikliklere iligkin beklentiler ¢odu zaman riske karsi koruma &nleminin

(10) FASB: Statement of Financial Accounting Standards No. 133, Financial Accounting Series
(June 1998), 36-42.
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olusturuldugu sirada bir riske kargi koruma iligkisinin etkinligini degerlendirmek igin kullanilabilir.
Gecmiste gergeklesen etkinlik testi (yani, riske karsi koruma dénemi boyunca siliren etkinlik)
riske kargl korumanin gerceklesen sonuclari esasinda 6l¢iimelidir. Stren etkinligin dlgiminde
yaygin olarak kullanilan bir ydntem riske karsi koruma araci igin koruma yapilan riskten
kaynaklanan kumdulatif fiyat (ya da nakit akig) degisikliklerini riske karsi korunan kalem igin
kimdalatif fiyat (ya da nakit akis) degisikliklerine bolmektir. Bu konuda kesin yol gosterici esaslar
olmamakla birlikte, bir riske karsi koruma iligkisinin surekli olarak “ yiksek derecede etkin ”
sayilabilmesi icin riske karsi koruma aracinin kimdlatif fiyat ya da nakit akis degisikliklerinin, en
az, riske karsi korunan kalemin ters ydndeki kimilatif fiyat ya da nakit akis degisikliklerinin
yuzde 80 ila 125’i arasinda olmasi gerekir. SFAS 133 “ yliksek derecede etkin ” olmaktan ¢ikan
riske karsl koruma muhasebesinin bitirilmesini 6ngérmektedir (11),

3.5) Riske Karsi Koruma Muhasebesinin Devam Etmemesi

SFAS 133 uyarinca, bir kurulus (1) riske karsi koruma SFAS 133 kriterlerine uymadigi ya da (2)
tirev sona erdigi ve satildigi, kullanildigi ya da bir riske kargi koruma araci olmaktan ¢iktigi
takdirde riske karsi koruma muhasebesi devam ettiremez.

Bir riske karsi korumanin devam etmemesi durumunda bunun muhasebelestiriimesi bu
kesintinin sebebine baglidir. Genel olarak, bu kesinti rayi¢ deger ya da nakit akisi risk korumasi
igin kar tzerinde hemen etkide bulunmaz. Bir taahhidin rayi¢ deder riskine kargl korumasinda
taahhidlin bu nitelikten ¢ikmasi muhtemeldir. Bu durumda, sirket taahhidlerinin kimulatif
piyasa ayarlamalari ile gosterilen aktif ya da pasif bilancodan c¢ikartilacak ve buna tekabll eden
kazang ya da kayip gelirlerde kaydedilecektir. Ongoriilen bir iglemin nakit akis risk
korumasinda, bir kurulusun daha sonra 6ngérilen islemin gerceklesmeyebilecegine karar
vermesi muhtemeldir. Bu durumda, 6zsermaye igerisinde biriken kazan¢ ya da kayip derhal
karda gosterilir. Bir kurulugun olasilik tahmininde degisiklik yaparak (yani, sadece olasilik
degerlendiriimesinde degisiklik nedeniyle 6zsermaye igerisinde ertelenen kazanglarin kara
devredilmesi) karlarini manipile etmesini dnlemek igin FASB 6zsermaye hesabinda biriken
tutarlarin sadece kurulus tarafindan o6ngoérilen islemin, gergeklesmeyeceginin 6ngorilmesi
halinde karda gdsteriimesine karar vermistir.

4) 1AS 39 VE FASB STANDARTLARININ KARSILASTIRILMASI

Standartlar 6zellikle hangi mali araglarin gosterildigi, bunlarin bilangoda nasil élguldikleri, ne
zaman bilancodan cikartildiklari, deger kaybinin ne zaman gdsterildigi ve riske karsi koruma
muhasebesinin  hangi sartlarda uygun oldugu (ve olmadigl) konularinda oldukga
benzemektedir. IAS 39 ve FASB Standartlarinin karsilastiriimasina iligkin bilgi asagida bir tablo
halinde sunulmaktadir (12). Tabloda her iki standart sisteminin esaslari 6zetlemekte ve hangi
acilardan benzer ve farkli olduklari ana hatlariyla gosterilmektedir.

(11) FASB: Statement of Financial Accounting Standards No. 133, Financial Accounting Series
(June 1998), 36-42.

(12) Paul PACTER: “IAS 39 Compared with FASB Standards”, Accountancy International
Magazine (June 1999).
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IAS 39

IASC : Kapsam
Tam isletmeler
Mali tablolarda go6sterim, d&lgim, mali

tablolardan cikarma ve riske karsi koruma
muhasebesi (hedging) konularini kapsar.

FASB STANDARTLARI

Ozellikle 114, 115, 126, 133

FASB : Kapsam
Ayni

Ayni

IASC : Tanimlar

Bir finansal arag; hem bir isletmenin finansal
varliklarinda hem de baska bir isletmenin
finansal yukdmluliklerinde ya da
O6zsermayesinde artis yaratan bir s6zlesmedir.

Bir finansal varlik nakit, baska bir isletmeden
nakit ya da diger bir finansal varlik almak ile
diger bir igletme ile, potansiyel olarak avantajli
olmayan durumlarda, finansal araglari veya
diger isletmenin bir &zsermaye aracini
mibadele etmeye yarayan bir akdi haktir.

FASB : Tanimlar

Ayni

Bir finansal borg diger bir isletmeye nakit ya da
baska bir finansal kiymet verme ya da baska
bir isletme ile potansiyel olarak avantajli
olmayan kosullarda finansal araglari miibadele
etmeye yonelik akdi bir ykumlalUktar.

Bir isletmenin finansal varliklari ya da kendi
hisseleri yoluyla 6deyerek ifa edebilecegi bir
akdi yukimlalaga oldugu ve bu yukimlaligin
ifasi icin gerekli olan hisse sayisi hisselerin
rayic (fair) degerlerinde degisikliklere gore,
verilen hisselerin rayi¢ degerlerinin daima akdi
yukimlllik karsisindaki tutara esit olmasini
saglayacak sekilde, degisiklik gosterdigi
takdirde bu yukumltlik 6z sermaye degil bir
mali bor¢ olarak degerlendirilmelidir.

FASB standartlari bu yukimlGlagin
bir bor¢ olarak siniflandiriimasini sart
kosmaz.

Bir tUrev asagidaki 6zelliklere sahip bir mali
aractir :

a) degeri belirli bir faiz haddi, menkul kiymet
fiyati, emtia fiyati, kur haddi, fiyat endeksi ya
da hadleri, bir kredi derecelendirme puani ya

a) ayni

13

TSPAKB



MUHASEBE TAKAS VE OPERASYON iSLEMLERI

da kredi endeksi veya benzer bir degiskendeki
(bazen temel olarak adlandirilir) degisikliklere
gore degisme gosterir;

b)piyasa kosullarindaki degisikliklere benzer
yanit veren diger akit tlrlerine gore baslangig
yatirimi gerektirmez ya da ¢ok az gerektirir;

c) ilerideki bir tarihte kapatilir.

b) ayni

c) FASB tanimi turev akdi sartlarinin
net hesap kapatmay! sart kogmasini

ya da buna izin  vermesini
ongormektedir.
IASC: Baslangi¢ta Bilangoda Gosterme ve | FASB: Baslangicta Bilangoda

Olgiim

Tdm finansal varlik ve yukidmlGlukler, tirevler
de dahil olmak tzere bilangoda gosterilir.

Gosterme ve Olgiim

Ayni

Baslangigta, bunlar finansal varlik veya
yukimlaluk i¢in 6édenen ya da tahsil edilen
rayi¢ degerle oélculdr.

Ayni

islem giderleri tim finansal
baslangigtaki dlgimune dahil edilir.

araclarin

FASB islem giderleri konusunu ele
almamaktadir. Bu giderler finansal
araglarin baslangictaki 6lgimune dahil
edilebilir ya da edilmeyebilir.

Bir isletme menkul kiymetlerin piyasada normal
alimlarini islem ya da hesap kapatma tarihinde
goOsterir. Hesap kapatma tarihine goére
muhasebelestirme yapildig1 takdirde, 1AS 39
gelir - gider tablolarinda etkilerin tim isletmeler
icin ayni olmasini saglamak amaciyla islem ve
hesap kapatma tarihleri arasinda deger
degisikliklerinin gdsterilmesini 6ngdrmektedir.

FASB islem tarihi ve hesap kapatma
tarini  farklihklari  konusunu ele
almamaktadir. islem tarihi ve hesap
kapatma tarihi arasinda degisiklikler
net gelirin dlgimune dahil edilebilir ya
da edilmeyebilir.

IASC: Mali Kiymetlerin Daha Sonra
Olgiilmesi

Rayi¢ deger lizerinden :
islem amaciyla tutulan tim finansal varliklar

Tdm borg senetleri, hisse senetleri ve islem
icin tutulmayan ama satisa hazir olan diger
finansal varliklar — rayic degerleri baska bir
yontemle guvenilir bicimde o&lgllemeyen kote
edilmemis hisse senetleri haricinde - bir deger
kaybi testine tabi tutulmak kaydiyla maliyet

FASB: Mali Kiymetlerin Daha Sonra
Olgililmesi

Rayi¢ deger lizerinden :

Ayni

Tam borg senetleri, hisse senetleri ve
islem igin tutulmayan ama satisa hazir
olan diger finansal varliklar - kote
edilmemis hisse senetleri haricinde -
bir deger kaybi testine tabi tutulmak
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Uzerinden olgalir.

Tam tdrevler rayi¢ degerleri bagka bir yontemle
guvenilir bicimde oOlglilemeyen kote edilmemis
hisse senetlerine bagli olmadikga ve s6z
konusu hisse  senetleriyle  kapatiimasi
gerekenler haricinde

kaydiyla maliyet Gizerinden oélgulir.

FASB kote edilmemis hisse senetleri
icin rayic deger sarti koymaz, ama
rayic degerleri baska bir yontemle
guvenilir bicimde Olgllemeyen bir
hisseye endekslenmis bir tlrevin rayic

degeri igin istisna olarak kabul
etmemistir.

Tlrev olmayan araglar iginde gémula tlrevler Ayni

isletmenin “vadesine kadar tutulmak” amaciyla | Ayni

bulundurmadigi krediler.

Maliyet iizerinden :
Borglar ve alacaklar
isletme bor¢ ve alacaklari vadesine kadar

tutma kabiliyetini ve amacini gdstermek
zorunda degildir.

Maliyet iizerinden :

Ayni

isletmenin vadesine kadar tutma kabiliyeti ve
amaci olan bazi diger sabit vadeli yatinmlar

Ayni

Vadesine kadar tutulanlar i¢in kesin testler.

Ayni

isletmenin kontrolii  disinda, ongorulmesi
mudmkin olmayan ve tekrarlanmayan bir kosul
nedeniyle vadesine kadar tutulacak bir menkul
kiymetin amaclanan ya da gergeklesen satisi
isletmenin geri kalan portfoylini vadesine
kadar tutma kabiliyeti hakkinda siphe
dogurmaz.

Ayni

Vadesine kadar tutulacak menkul kiymetlerden
birinin erkenden satiimasi halinde geri kalan
tim vadesine kadar tutulacak kiymetlerin rayig
deger Uzerinden Olgllmesi gerekir.

Ayni

Bir isletmenin bazi kiymetleri vadesinden énce
satmis olmasi nedeniyle finansal varliklarin,
vadesine kadar  tutulacaklar seklinde
siniflandirmasinin mimkin olmamasi halinde,
bu engel vadesinden dnce satistan sonra ikinci
mali yilin sonunda ortadan kalkar.

FASB standardi bu durumun ne
zaman duzelece@i konusunda bir sey
sOylememektedir.

Rayi¢ degerleri glvenilir sekilde oélglilemeyen
kote edilmemis 6z sermaye araglari (6rnegin,
adi hisseler) ve bu araglarla baglantili olan ve
bu aracglarin teslim ediimesi ile hesap
kapatiilmasi gerektiren tirevler

FASB kote edilmemis tim 6z sermaye
araglarinin, rayic degeri aktif bir
piyasada kotasyon haricinde araclarla
guvenilir bicimde olgllebilecek olsa
dahi rapor edilmesini dngérmektedir.

FASB, kote ediimemis 6z sermaye
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araclari ile baglantili olanlar da dahil
olmak U(zere tim tirevler icin, nakit
olarak kapatilabilenlerin rayic deger

Olcimlerini  dngdrmektedir, ancak
teslim edilmek suretiyle kapatilacak
olanlar 133 kapsami disinda
kalmaktadir.

Bir mali kiymetin tahsil edilebilir tutari maliyeti | Ayni

Uzerinden net defter degerini astigi takdirde
deger kaybi ya da tahsil edilmeme icin net kar
ya da zarar karsiligi yaziimalidir.

Deger tahsil edildigi takdirde net kar ya da
zarar karsiligi yazilanin ters iglemi yapiimahdir.

Yeni maliyet tabani olusur ve degerin
ters gevrilmesi gosterilmez.

IASC: Daha Sonraki Olgiim : Mali Borglar

Tdim finansal borglar ilk kayit degerinden
anapara pesin 6demeleri ve amortisman
dusulmek suretiyle olarak élguldr, su istisnayla
ki (a) tirev niteligindeki pasifler ve islem igin
tutulan pasifler (6rnedin, kisa vadeli bir satici
tarafindan 6din¢ alinan menkul kiymetler)
rayic degere goére yeniden ol¢ilur.

FASB: Daha Sonraki Olgiim : Mali
Borglar

Ayni

IASC: Rayi¢ Deger Degisikliklerinin Rapor
Edilmesi

Rayic degere goére yeniden olgllen finansal
varliklar ve borglar icin, isletme asagidaki tek
ve genel opsiyona sahip olur :

a) tim ayarlamay! dénem icin net kar ya da
zarar iginde gosterir; ya da

b) sadece islem igin tutulan finansal varlik ve
borglarla ilgili rayi¢ deder degisikliklerini donem
icin net kar ya da zarar icinde g0sterir, islem
yapilmayan kalemlerdeki deger degisiklikleri
mali kiymet satilana kadar 6z sermaye iginde
bildirilir ve satildijinda gerceklesen kazang ya
da kayip net kar ya da zarar iginde gosterir.

FASB: Rayig¢ Deger
Degisikliklerinin Rapor Edilmesi

FASB tim isletmeler igin (b)
opsiyonunu zorunlu tutmaktadir.

IASC : Bilangodan Cikariima

Bir finansal varlik asagidaki durumlarda

bilangodan ¢ikarilir :

- devralan kiymeti satma ya da rehin etme
hakkina sahip oldugu takdirde, ve

FASB, bu kriterlere ek olarak
devredilen  kiymetlerin  devredenin
iflasi  halinde dahi devredenden
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- devreden devredilen kiymetleri yeniden
iktisap etme hakkina sahip olmadigi takdirde.
(Bununla birlikte, bdyle bir hak kiymet piyasada
kolayca elde edilebildigi ya da yeniden iktisap
fiyati yeniden iktisap sirasinda rayic deger
oldugu takdirde bilancodan ¢ikariimayi
engellemez.)

kanunen ayrilabilir olmasini

kosmaktadir.

sart

Borglu borcun asli sorumlulugundan (ya da bir
kismindan) mahkeme karari ile ya da alacakli
tarafindan kanunen ibra edildigi takdirde borg
bilancodan cikarilabilir.

Ayni

IAS 39daki kilavuz asagidaki  6rnegi
icermektedir. Bir banka bir alacagi baska bir
bankaya devreder, ama devreden bankanin
masterisi ile iligkisinin korunmasi igin, devralan
bankanin alacagr satmasina ya da rehin
etmesine izin verilmez. Satisg ya da rehin etme
imkani olmamasi devralanin kontroli elde
etmedigi gibi bir anlam verse de, bu durumda
devredenin devredilen kiymeti yeniden iktisap
etme hakki ya da kabiliyeti olmadigi takdirde
bu devir bir satigtir.

FASB Standartlarinda benzer bir
ornek yer almamakla birlikte, FASB
Standartlarinin devreden banka
tarafindan bilangodan dismeye izin
vermedigi yorumu yapilabilir.

Bir borclu alacakliya teminat verdigi ve
alacaklinin da teminati bir sinirlama olmaksizin
satmasina ya da rehin etmesine izin verildigi
takdirde, borglu verilen teminati alacak olarak
gosterir ve alacakli da verilen teminati bir aktif,
teminati geri 6deme yukimliltigin de bir pasif
olarak gosterir.

Ayni

IASC Riske
Muhasebelestirilmesi

Karsi Korumanin

Riske karsi korumanin muhasebelestiriimesine
belirli sartlarda izin verilir; su sartla ki, riske
karsi koruma iliskisi net bicimde tanimlanmali,
Olculebilir ve gergekten etkili olmalidir.

FASB Riske Karsi Korumanin

Muhasebelestiriimesi

Ayni

Nakit harici riskten korunma araglarinin
kullanimi rayi¢ deger risk koruma araglari,
nakit akis risk koruma araglari ya da yabanci
bir islemde net yatirm risk koruma
araclarindan kaynaklanan doéviz kaybi ya da
kazancina maruz kalmasi ile sinirhidir.

Nakit harici araglarinin kullanimi, risk
koruma araglarinin taahhit ya da
yabanci bir islemde net yatirim risk
koruma araglarindan kaynaklanan
doviz kaybi ya da kazancina maruz
kalmasi ile sinirlidir.

Ucg tip risk koruma tanimlanmaktadir: Rayic
deder risk koruma, Nakit akisi riskine karsi

Ayni
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koruma, yabanci bir kurulusta net yatirnm igin
risk koruma

Rayi¢ deger risk koruma tanimi : bilangoda
gosterilen bir kiymet ya da borcun rayic
degerinde degisiklik riskine karsi koruma
(6rnegin, faiz hadlerindeki degisiklikler sonucu
sabit hadli borcun rayi¢ degerindeki degisiklik
riskine karsi koruma)

Ayni

Bununla birlikte, bilangoda goésteriimeyen, bir
kiymeti igsletmenin rapor hazirlama para
biriminde sabit bir fiyat Gizerinden satin alma ya
da satma taahhudunidn riske kargi korunmasi
bir nakit akisi risk korumasi olarak kabul edilir.

Bilangcoda gosteriimeyen, bir kiymeti
isletmenin  rapor hazirlama para
biriminde sabit bir fiyat (zerinden
satin alma ya da satma taahhddidnin
riske karsi korunmasi bir rayi¢ deger
ya da nakit akisi risk korumasi olarak
kabul edilir.

Rayi¢ deger risk koruma muhasebesi: bir risk
koruma &nleminin etkili oldugu &l¢lde, riske
kargi koruma aracinin rayi¢ degerde yeniden
Olcilmesinden kaynaklanan kazan¢ ya da
kayip derhal net kar ya da zararda gdsterilir.
Ayni zamanda, riske kargi korunan kalemde
buna tekabll eden kazang ya da kayip riske
karsi korunan kalemin net defter degerinde
ayarlama yapar ve derhal net kar ya da
zararda gosterilir.

Ayni

Nakit akis risk koruma muhasebesi : bir risk
koruma o6nleminin etkili oldugu olglde, riske
karsi koruma aracinin kazan¢ ya da kayip
kismi baslangi¢cta dogrudan 6z sermayede
gosterilir. Daha sonra, bu tutar, riske karsi
korunan kalemin net kari ya da zarari etkiledigi
ayni dénem ya da dénemler i¢in net kar ya da
zararda gosterilir (6rnegin, satis giderleri,
amortisman ya da itfa ile).

Ayni

Nakit akis risk koruma muhasebesi: 6ngoérilen
satiglarin riske karsi korunmasinda, riske karsi
koruma araci Uzerindeki kazang ya da kayip
satis gelirlerinin gosterildigi ayni dénem igin
net kar ya da zararda gosterilir.

Ayni

Nakit akis risk koruma muhasebesi: 6ngoérilen
bir kiymet ya da borg iktisabinin riske karsi
korunmasinda, riske karsi koruma araci
Uzerindeki kazang ya da kayip iktisap edilen

Nakit akis risk koruma muhasebesi:
ongorilen bir kiymet ya da borg
iktisabinin riske karsi korunmasinda,
riske karsi koruma araci Uzerindeki

18

TSPAKB



MUHASEBE TAKAS VE OPERASYON iSLEMLERI

kiymet ya da borcun net defter degerinde
ayarlama yapilmasi sonucunu dogurur. Kiymet
ya da borcun baslangi¢ dlgiminde dahil edilen
riske karsi koruma araci Uzerindeki kazang ya
da kayip, daha sonra kiymet ya da borcun net
kar ya da zarar etkilediginde net kar ya da
zarara dahil edilir (6rnegin, amortisman
giderleri, faiz geliri ya da gideri veya satis
giderleri gosterilirken).

kazang ya da kayip, kiymet ya da borg
iktisap edildiginde 6z sermaye iginde
kalir. Bu kazan¢ ya da kayip daha
sonra kiymet ya da borcun net kar ya
da zarari etkilediginde net kar ya da

zarara dahil edilir (6rnegin,
amortisman giderleri, faiz geliri ya da
gideri veya satis giderleri

gOsterilirken). Dolayisiyla, net kar ya

da zarar IAS ve FASB Standartlarinda
ayni olur, ama bilango sunusu IAS’a
goére net, FASB’a gobre ise gayri
safidir.

Ayni

Yabanci bir kurulusta net yatirrmin riske karsi
korunmasi : nakit akis risk korumasi ile ayni
sekilde muhasebelestirilir.

Ozel tespit: isletme genel olarak net bilanco
pozisyonun riske karsi korunmasi yerine deger
degisikligi ya da nakit akisgi igin 6zel bir risk
koruma araci tespit etmelidir. Bununla birlikte,
genel bir net pozisyon igin risk koruma
muhasebesinin takribi gelir tablosu etkisi bazi
durumlarda, temeldeki bir ya da bir kag¢
kalemin korunan pozisyon olarak tespit
edilmesi suretiyle saglanabilir.

Ayni

5) SONUG

Finansal piyasalarda 1970’lerden bu yana spot piyasalarda karsl karsiya kalinan risklerden
korunmak amaciyla tirev Urdnlerin kullaniminda énemli bir artis yasanmistir. TUrev drlnlerin
kullanimindaki artis nedeniyle ortaya c¢ikan risk profilindeki degisikliklerin muhasebe
kayitlarindan izlenememesi, birgok ulusal ve uluslararasi kurulusu kamuyu aydinlatma
diizenlemeleri olusturmaya yoneltmistir. Konuyla ilgili olarak, ingiltere’de IASC'nin 1AS 32
“Financial Instruments: Disclosure and Presentation” (Finansal Araglar:Kamuyu Aydinlatma ve
Sunum) ve IAS 39 “Financial Instruments: Recognition and Measurement” (Finansal
Araclar:Muhasebelestirmesi ve Degderlemesi) dizenlemeleri ile Amerika Birlesik Devletleri’nde
FASB’'un yayinladigi SFAS No.133 “Accounting for Derivative Instruments and Hedging
Activities” (Turev Araglarin ve Hedging Faaliyetlerinin Muhasebelestiriimesi) standardi ile tlrev
drnlerin mali tablolara yansitiimasi ve kamuya agiklanmasi konularinda gerekli cergeve
olusturulmustur.

Dizenlemelerde yer verilen, tirev mali tablolara yansitiimasina iliskin dizenlemelere 6zet
olarak asagida yer verilmektedir.

- Konuyla ilgili standartlar iglemlerin birer hedge yani bir riski bertaraf etmek icin girisilmis bir
ters islem olarak kabul edilip edilmedigine gére muhasebe ilkelerinin 6zellikle dénemsellik
ilkesinin nasil kullanilacagini géstermek amaciyla olusturulmustur.
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- Bir risk yonetimi isleminin bir “hedge” (riskten korunma islemi) sayilabilmesi icin; kullanan
tarafindan islemin hedge olarak beyan edilmesi, riske kargi korunan kalemin, isletmeyi riske
maruz birakmasi, riskten korunma isleminin baslangicinda ve korunma isleminin yapildigi
donem sirecinde riske karsi korunan kalemin degerindeki degismeler ve bu amagl olarak
kullanilan aracin piyasa fiyatindaki degismeler arasinda gigliu bir iliski olmasi (korunmada
etkinlik saglanmasi) gibi kriterler aranmistir. Riskten korunma enstrimanlari rayi¢ degerinden
tasinmalidir.

- Standartlarda gerekli kriterlerin tasinmasi durumunda birbirlerini karsilikli olarak dengeleyen
riske kargl korunan varlik ve korunma araci arasindaki kar veya zarar ayni dénemde
tanimlanmasi, aksi taktirde, karsi karsiya kalinan riskin etkisini azaltmak icin gerekli kriterleri
tagimayan finansal enstrimanlarin piyasa degerinde meydana gelen degisimin ayni ddnemde
ve aynli kosullarda kar veya zarar olarak tanimlanmasi gerektigi belirtiimistir.

- Riskten korunan arag¢ finansal varlik ve ylkumlilik ise ve etkinlik o6lgllebiliyorsa nakit
akiglarinin veya rayi¢c degerindeki degismelerin bir kismindan kaynaklanan riske karsi korunma
saglanabilir. Eger korunan varlik finansal olmayan bir varlik veya yukimlulik ise déviz kuru
riskine veya tamaminin (pargalarinin degil) maruz kaldigi tim risklere karsi korunma
saglanabilir.

- Standartlar uyarinca, “tlrev Grin” tanimina (degeri belirli bir faiz haddi, menkul kiymet fiyati,
emtia fiyati, kur haddi, fiyat endeksi ya da hadleri, bir kredi derecelendirme puani ya da kredi
endeksi veya benzer bir degiskendeki dedisikliklere gbre degdisme gOsteren, piyasa
kosullarindaki degisikliklere benzer yanit veren diger s6zlesme tirlerine gore baslangig yatirimi
gerektirmeyen ya da ¢ok az gerektiren; ilerideki bir tarinte kapatilan mali enstrimanlar) girmekle
birlikte sdzlesmeye taraf olan sirketin sézlesmeyi sézlesmenin konusunu olusturan varligin
fiziksel teslimi ile sonuglandirmaya niyeti varsa ve ge¢miste nakit hesap kapatiimasina iligkin
uygulamalar yoksa s6zlesme tlrev arag olarak muhasebelestiriimeyecektir.

- Bir tUrevin rayi¢ degerindeki degisikliklerin gelir tablosunda gosterilmesi tlrevlerin kullanim
amacina bagli olacaktir. TUrev bir riske karsi korunma araci 6zelligine sahip degdilse ya da bdyle
distinUlmemisse, tlrev Uzerinden kazan¢g ya da kayip cari olarak gelir tablosunda
gOsterilmelidir. Eger, tlrev 6zel bir riske kargi korunma araci 6zelligine sahipse, Uzerinden
kazang ya da kayip ya (1) riske karsi korunma konusu olan kalem esasinda yapilacak bir
mahsup ayarlamasi ile birlikte gelir tablosunda goésterilmeli, ya da (2) 6z sermaye iginde
kayitlara alinmalidir. Riske karsi korunma muhasebesine uygun olmasi igin, tlrev Urlinlerin
“rayi¢ deger riskine karsi korunma®“, nakit akisi riskine kargi korunma” ya da “déviz riskine karsi
korunma” 6zelligi tagimalidir.

- Rayi¢ deger risk korumasinda koruma aracindaki (yani, tlirev) kazang ya da kayip ile korunan
kalem Uzerinde koruma yaplilan riskten kaynaklanan kazang ya da kayip (yani, rayi¢ degerde
degisme ) cari dénemin gelir tablosunda gdésterilir ve korunan kalemin net defter degeri ( ya da “
temeli-basis ” ) ayarlanir.

- “Nakit akisi riskine” karsi korumada riske karsi koruma aracinin kazang ya da kaybinin etkili
kismi ilk olarak 6zsermayenin bir unsuru olarak gdsterilir ve riske karsi korunan 6ngérilen
islemin kazanclar etkiledigi donem ya da doénemlerde (6rnegin, &6ngdrilen bir satig
gerceklestiginde) karlarla birlikte yeniden siniflandirilir. Riske kargi korunan islem sonucunda
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bir kiymet iktisap edildigi ya da borg yapildigi takdirde, 6zsermaye iginde biriken kazang¢ ya da
kayiplar, iktisap edilen kiymet ya da yapilan borcun kazanglari etkiledigi ayni dénem ya da
dénemler icinde (6rnegin, amortisman, faiz ya da satis giderlerinin gosterildigi donemler) kar
olarak yeniden siniflandinlir. Bu prosedir gelecek dénemlerde “ kazang etkisinin kurulusun
nakit akis risk koruma dnlemini sabitlendigi ” fiyat ya da gidere esit olmasini saglar.

- Bir doéviz risk korunma o&nleminin ve doéviz nakit akis risk korunma dnleminin
muhasebelegtiriimesi ddviz harici risk korunma oOnlemlerinin muhasebelestiriimesi ile ayni
esaslari izler. Yabanci bir islemde net yatinnmin riske kargi korunmasinda, riske karsi korunma
aracindaki kazang ya da kayip 6zsermaye iginde gdsterilir.

- Riskten korunma islemlerinin yapilmasi ile finansal varlik veya ylikimluligan rayi¢c degerindeki
degisiklikler ve riskten korunan varligin rayic degerindeki degisiklikler arasinda istenen guiglu
iliski saglanamazsa riskten korunma muhasebesine devam edilmeyip kar veya zarar hemen
gelir tablosunda kayda gegcirilmelidir.

- Risk koruma muhasebesinin belirleyici kriteri, riske kargi koruma araci ile korunan kalem
arasindaki risk koruma iligkisinin koruma yapilan riskten kaynaklanan rayi¢c deger ya da nakit
akisi degisikliklerini hem riske karsi korumanin olusturuldugu esnada hem de surekli olarak
dengelemekte ylksek derecede etkin olmasidir. Mali tablo hazirlama dénemlerinde ya da en
azindan Ug¢ ayda bir etkinligin degerlendiriimesi zorunludur. Bir riske karsi koruma iligkisinin
belirlenmesinin bir pargasi olarak, riske karsi korumanin koruma yapilan riskten kaynaklanan
rayic deger ya da nakit akigi degisikliklerini dengelemekte ne derece etkin oldugunu bastan
degerlendirmesini sart kosmaktadir. Bu itibarla, riske karsi koruma iligkisinin dengelemeyi
saglamak konusunda yuksek derecede etkin olacagini bekleyip beklemedigini degerlendirmek
ve riske karsi korumanin etkin olmayan kismini élgmek i¢in tanimlanmis bir metodun sirekli
kullanimini 6ngérmektedir.

- Bir kurulus ( 1 ) riske kargi koruma kriterlerine uymadigi ya da ( 2 ) tirev sona edigi ve
satildigi, kullanildi§i ya da bir riske kargi koruma araci olmaktan ¢iktigi takdirde riske karsi
koruma muhasebesi devam ettiremez. Bir riske karsi korumanin devam etmemesi durumunda
bunun muhasebelestirimesi bu kesintinin sebebine bagldir. Genel olarak, bu kesinti rayig
deg@er ya da nakit akigi risk korumasi i¢in kar Gzerinde hemen etkide bulunmaz. Bir taahhidin
rayic deger riskine karsi korumasinda taahhldin bu nitelikten ¢ikmasi muhtemeldir. Bu
durumda, sirket taahhudlerinin kiimulatif piyasa ayarlamalari ile gosterilen aktif ya da pasif
bilangodan ¢ikartilacak ve buna tekabll eden kazan¢ ya da kayip gelirlerde kaydedilecektir.
Ongoériilen bir islemin nakit akis risk korumasinda, bir kurulusun daha sonra éngériilen islemin
gerceklesmeyebilecegine karar vermesi muhtemeldir. Bu durumda, 6zsermaye igerisinde
biriken kazang¢ ya da kayip derhal karda gosterilir. Bir kurulusun olasilik tahmininde degisiklik
yaparak karlarini manipiile etmesini onlemek icin 6zsermaye hesabinda biriken tutarlarin
sadece kurulus tarafindan éngérilen islemin, gergeklesmeyeceginin 6ngoérilmesi halinde karda
gOsterilmesine karar vermistir.
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