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1.1) Takas ve Temerrit Esaslari

1.1.1) Genel Takas Esaslari

VOB’da islem goren sOzlesmelerin takasi, Genel Yonetmelik, Borsa Yonetmeligi ve ilgili
mevzuat ve bu Genelge hikimleri gergevesinde SPK'nin 10.12.2004 tarih ve 48/1602
saylli toplantisinda alinan karari ile Takas Merkezi olarak belirlenen Takasbank tarafindan

yapilir.

Takasbank, Borsa Yonetmelidi ve Genel Yodnetmelikte ©Ongorilen sekilde, merkezi
muhatap olarak sdzlesmelerin alicisina karsi satici ve saticisina karsi alici rolinG Gstlenir.
Takasbank’in mali sorumlulugu, bu Genelgede 6ngérilen kaynaklarla sinirli olmak Uzere
s6zlesmelerin takasi sirasinda taraflardan her biri igin karsi tarafin yerini almasindan
kaynaklanan tutar kadardir. Takas Merkezi garantisi, sadece Takas Merkezinde acilan
hesaplar ve bu hesaplarda izlenen soézlesmelerle sinirhdir. Takas isleminde aksi
kararlastirilmadikca acgik pozisyon icin yatirilmasi ve bulundurulmasi zorunlu teminatlar ve
Garanti Fonu kullanilir. (Takasbank, takasin gerceklesmesinden kendi kaynaklar ile
sorumlu degildir.)

Takas islemlerinde uygulanacak genel esaslar asadgida siralanmaktadir:

1. Borsada gergeklestirilen islemlerin takasi hususunda, Takasbank sadece takas
Gyeleri ile dogrudan iliski icindedir. Takasbank, takas lyesi olmayan Borsa Uyelerinin
takas uyelerine karsi yukimliliklerinden, Borsa ve takas Uyelerinin musterilerinin
diger Borsa ve takas Uyelerine kars! yukamluliklerinden, herhangi bir takas Uyesinin
kendisine aracilik hizmeti veren bir diger takas Uyesine karsi ytktumlaliklerinden ve
takas veya Borsa Uyesinin mdugsterilerine karsi yUtkimliltiklerinden sorumlu
tutulamaz.

2. Takas Uyelerinin sahip olacadi agik pozisyonlar ve bunlar igin yatirilacak nakit ve
nakit disi teminatlar izlemek Uzere Takasbank nezdinde gerekli hesaplar agilir.

3. Takasbank nezdindeki hesaplardaki acik pozisyonlar 1.1.5’de belirtildigi sekilde
glinlik bazda Takasbank tarafindan re'sen glncellestirilir.

4. Takas Uyeleri, teminat tamamlama ydkimlilGklerini T+1 GiUnd en geg saat
14:30'a kadar yerine getirmek zorundadirlar. Yukumliliklerin yerine getirilmesine
iliskin sureler Borsa Yonetmeliginde 6ngorulen sekilde yeniden belirlenebilir. Ayrica,
so6zkonusu siireler Takasbank tarafindan da gegcici olarak degistirilebilir.

5. Teminat tamamlama c¢adrisina muhatap olan Uyenin hesaplarinda, hesaplarin
glincellestirilmesi neticesinde olusan kar alacaklarina teminat tamamlama cagrisi
tutarlarinin toplami kadar bloke konur. Takas Uyelerinin teminat tamamlama
cagrisindan kaynaklanan borglari kapandikca, kar alacaklarina konulan bloke,

Copyright@2006 Vadeli islem Ve Opsiyon Borsasi A.S. 3



Vadeli islem Ve Opsiyon Borsasi A.S. Genelgeler-II

kapatilan borg tutan kadar goézllir. Blokenin konulmasi ve serbest birakilmasinda
1.1.5'de belirtilen hikimler uygulanir.

6. Takas Uyesi, yukUimluligunli takas siresinin bitimine kadar tam olarak yerine

getirmedigi takdirde herhangi bir ihbara gerek kalmaksizin temerride diismis sayilir.
Temerride disen Gye ve hesaplar hakkinda 1.1.6'da belirtilen hikimler uygulanir.

1.1.2) Takas Saatleri

Seansin bitimi ve teminat tamamlama gagdrilarinin yapilmasi ile birlikte takas sireci
baslar.

VOB'da islem goérecek sozlesmelerin islem ve takas saatleri asagidaki gibi diizenlenmistir:

Seans Tanimi Siire

Normal Seans 09:15-17:35 arasinda

Teminat Tamamlama Cagdrilari 17:45ten itibaren

Takas siresi (T GUnu) 17:45- (T+1 GUnG4) 14:30 arasinda

1.1.3) Hesaplarin Agilmasi

Borsa Uyesi, adina islem yapmak istedigi her musterisi ve kendi portfoyi icin Takasbank
nezdinde hesap acmak zorundadir. Global hesaplara iliskin hiikimler sakhdir. Uye
tarafindan, bir musterinin yaptigi islemlerin tamaminin ayni hesap altinda toplanmasi
gerekmektedir. Esas olarak bir muisteriye bir liye nezdinde birden fazla hesap acilamaz,
ancak ayni kurumsal kimlik altinda farklh enstrimanlardaki pozisyonlarin, farkl
stratejilerin ve/veya farkli birimlerin izlenebilmesi veya benzeri amaclarla kurumsal
yatinmcilar icin birden fazla hesap acilmasi mimkdnduar.

Borsada islem yapacak hesap sahiplerine iliskin kimlik bilgileri ve diger bilgiler Takasbank
sisteminde tanimlanir. Bilgilerin tanimlanmasina iliskin esaslar Takasbank tarafindan

belirlenir.
Takasbank nezdinde “Mdusteri”, “Portfdy”, “Piyasa Yapicl” ve “Global” olmak lzere dort tip
hesap acilabilir. “*Musteri” ve “Global” hesap tipleri GUyenin muisteri hesaplari, “Portféy” ve

“Piyasa Yapicl” hesap tipleri ise Uyenin portféy hesaplar olarak kabul edilir. Hesap
tiplerinin 6zellikleri asagida yer almaktadir:

i. Muisteri Hesap Tipi: Uyenin misterileri icin acilan hesaplardir.
ii. Portféy Hesap Tipi: Uyenin kendi portféyu igin yaptigi islemlerin izlendigi hesaptir.

iii. Piyasa Yapici Hesap Tipi: Sadece piyasa yapicilarin yaptidi islemlerin izlendigi
hesaplardir.
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iv. Global Hesap Tipi: Birden gok sayida miusterinin tek bir hesabi kullanarak islem
yaptigi hesaplardir. Global hesaplarin acilmasina iliskin esaslar Takasbank tarafindan
dizenlenir.

Teminatlandirma hesap tipleri bazinda farkhlastirilabili. Bu husus “Teminatlandirma ve
Diger Risk Yonetimi Esaslari Genelgesi”nde dizenlenmistir.

Bu Genelgenin “Hesap Giincellestirme Islemleri” baslikli 6. Maddesinin v. bendi uyarinca
teminat tamamlama yUkimluligd bulunan takas Gyelerinin blokeli kar alacaklarinin
serbest hale getiriimesini ve kar alacaklarinin ilgili hesaplara daditiimasini saglamak
amaciyla Takasbank nezdinde “bloke hesabi” adi altinda yeni bir hesap acilmasina izin
verilebilir. Bu hesap takas ve temerrit islemleri agisinda portféy hesabi niteligindedir.

Yeni acilan bir hesaba islem yapilabilmesi igin bu hesabin bir 6énceki Borsa Glnl saat
17:45’e kadar Takasbank nezdinde aciimis olmasi gerekmektedir. Saat 17:45'ten daha
sonra agilan hesaplarda izleyen ikinci Borsa Glninde isleme baslanabilir.

1.1.4) Teminat Yatirma/Cekme Islemleri

Teminat yatirma/cekme islemleri Gye ofislerinden Takasbank sistemine baglanilarak,
elektronik ortamda gerceklestirili. Teminata kabul edilecek varliklar teminat hesaplarina
fiziki olarak dogrudan yatirilamaz. Teminat yatirma ve cekme islemleri ilgili iye serbest
hesaplarindan veya serbest hesaplarina elektronik virman suretiyle gergeklestirilir.

Teminat cekme talepleri seans siresi icinde Takasbank ve Borsa onayi ile, seans disinda
ise Takasbank’in onayi ile gergeklestirilir. Alinan pozisyonlar dolayisiyla tutulmasi zorunlu
(bloke edilmis) olan teminatlar cekilemez. Ayrica, teminat tamamlama yukimltliga olan
hesaplardan teminat ¢ekilmesine izin verilmez.

Normal seansin son 15 dakikasindan uzlasma fiyatinin agiklanmasina kadar gecgen sire
zarfinda Uyenin teminat yatirmasina izin verilmez. Teminat gekme islemlerinde, belirlenen
teminat kompozisyonunu bozan teminat gekme talepleri reddedilir.

Teminat yatirma/cekme islemlerine ve bloke hesabina nakit yatirma ve ¢ekme islemlerine
iliskin uygulama esaslari ve slreleri Takasbank tarafindan belirlenir.

1.1.5) Hesap Giincellestirme Islemleri

Seans bitiminden sonra gin sonu uzlasma fiyatlan kullanilarak tim hesaplar gincellenir.
Gulncellestirme islemlerinde, 6ncelikle zarar eden hesaplarin nakit teminatlarindan zarar
tutarlan kesilir. Zarar tutarlarinin kesilmesi neticesinde teminat agigi olusan hesaplar igin
ilgili Gyelere “teminat tamamlama cagrisi” yapilir. Uyelerin teminat tamamlama cadrisi
nedeniyle olusan yukumldltklerini en gec T+1 Glinl saat 14:30'a kadar yerine getirmeleri
zorunludur.
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T+1 Guni VOBIS'in acilmasiyla birlikte VOB ve Takasbank diizenlemelerinde belirlenen
kurallar cercevesinde karlar hesaplara aktarilmaya baslanir. Karlarin hesaplara
aktarilmasinda asadida belirlenen esaslara uyulur.

i. Uye nezdindeki hesaplarda yerine getiriimeyen teminat tamamlama
yukimliliginidn bulunmasi halinde; bu Uye nezdindeki hesaplara aktariimasi
gereken, yerine getirilmeyen teminat tamamlama cagrisi tutar kadar kar toplamina
en blylk alacakli hesaptan baslanarak blokaj konur.

i. Uye nezdindeki hesaplara aktariimasi gereken kar toplaminin, yerine getiriimeyen
teminat tamamlama cagrisi tutarindan yiksek olmasi durumunda, aradaki fark kadar
kar alacagi en dusuk kar alacakli hesaptan baslanarak ilgili musteri hesaplarina
dagitilir.

iii. Teminat yudkumldlikleri tamamlandikga, kar tutarinin (Gzerindeki blokaj,
tamamlanan kisim kadar kaldirilir ve alacakh misteri hesaplarina en dusuk kar
alacagindan baslanarak aktarilr.

iv. Yukaridaki durumlarda tyenin portfoy hesabinin kar alacadi varsa, baydkligine
bakilmaksizin blokaj konulmasina sézkonusu alacaktan baslanir ve portféy hesabina
kar aktarimi en son yapllir.

v. Uye blokeli kar tutarinin ¢dziilmesini saglamak icin bloke hesabina nakit yatirabilir.
Bloke hesabina nakit yatinldikga kar tutarinin Gzerindeki blokaj, bloke hesabindaki
bakiye kadar kaldirnlir ve bloke konulmus olan kar alacaklari ilgili hesaplara
aktarilir.Bloke hesap kullanilarak yapilan kar alacaklarinin aktarimi iii ve iv nolu
bentlerde belirlenen siralamaya uygun olarak gergeklestirilir.

vi. Takas siliresinin sonunda, teminat tamamlama yldkdmliliklerinin yerine
getirilememesi neticesinde, sistemde zararlarin nakit teminatlar toplami ile
karsilanamamasi, yani nakit teminatin eksiye dliismesi durumunda, alacakli hesaplara
karin aktarilmasinda asadidaki esaslara uyulur:

1. Portfoy ve musteri hesaplarinda teminat tamamlama yuUkimlGligu hig
bulunmayan veya teminat tamamlama yUkimligini takas slresi iginde yerine
getirmis, mutemerrit olmayan dyenin portféy ve miusteri hesaplarina Garanti
Fonu kullanilmak suretiyle kar alacaklari aktarilir.

2. Teminat tamamlama yUkimliliginli yerine getirmeyen Uyenin portféy ve
musteri hesaplarina kar alacaklarinin aktariimasinda:

a. Uyenin misteri ve portfdy hesaplarindaki yerine getirilmeyen
teminat tamamlama tutarinin, kar alacaklarina esit veya bundan daha fazla
olmasi durumunda, bu dyenin musteri ve portféy hesaplarindaki kar
alacaklarinin aktarilmasinda Garanti Fonu kullanilamaz.

b. Uyenin mdisteri ve portféy hesaplarindaki yerine getirilmeyen
teminat tutarinin, kar alacaklarindan daha az olmasi durumunda,
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tamamlanmayan teminat tutarina denk diisen kadar kar alacadi igin Garanti
Fonu kullanilamaz, ancak bu tutar asan kar alacaginin hesaplara aktarimi
icin Garanti Fonu kullanilabilir.

Hesaplarin glincellestirilmesi neticesinde hesaplarda olusan nakit teminatlar 2005/6 sayili
“Teminatlandirma ve Diger Risk Yonetimi Esaslari Genelgesi”’nde belirtilen sekilde
Takasbank tarafindan nemalandinlir. Bulundurulmasi zorunlu olan nakit teminatlar
disindaki nakit teminatlar bir sonraki giin saat 09:00'dan itibaren Takasbank'tan
cekilebilir.

1.1.6) Temerrit Esaslan

1.1.6.1) Genel Temerriit Esaslari

Temerrit, Borsada gercgeklesen islemler ve acgik pozisyonlar nedeniyle Takasbank’a
yatinlmasi gereken tutarlar ile diger yukamliliklerin slresi icinde yatirilmamasi veya
yerine getirilmemesi halidir. Teminat tamamlama yukumlaligini zamaninda yerine
getirmeyenler herhangi bir ihbara gerek kalmaksizin temerriide dismus sayilir.

Hesaplarda bulunmasi gereken teminat tutarlari Borsa tarafindan gunlik olarak
hesaplanir. Teminatin sirdiirme teminati seviyesine veya bu seviyenin altina dismesi
durumunda baslangig teminati seviyesine kadar nakit olarak tamamlanmasi ve/veya var
olan acgik pozisyonlarin bir kisminin veya tamaminin kapatilmasi ve/veya fark pozisyonu
alinmasi suretiyle gerekli baslangic teminatinin teminat tamamlama cagrisini karsilayacak
tutarda azaltilmasi zorunludur. Hesaptaki toplam teminat, sirdirme teminatinin lzerinde
olmasina ragmen nakit teminatin "0"In altina dismesi halinde ise Uyeden nakit
teminatinin negatif (eksi) bakiyesini kapatmasi (nakit teminatini "0"a tamamlamasi)
teminat tamamlama c¢agrisi yapilmak suretiyle istenir. Borsa Yénetmeligi uyarinca gerek
gorildiga durumlarda Gyelerden olaganlsti durum teminati olarak tim hesaplar icin ek
teminat talep edilebilir.

Temerr(t islemlerinde uygulanacak genel esaslar asagidadir:

1. Takas yukimlidliklerinin T+1 Gind saat 14:30'a kadar yerine getirilmesi esastir.
Belirlenen slire icinde yukamldlUklerini yerine getirmeyenler temerride dismdis
sayilhr.

2. Teminat tamamlama yukUimluligunan T+1 GUnU saat 14:30'dan EFT Kapanis
Saatine kadar olan sire zarfinda yerine getirilmesi durumunda birinci temerriide
diistilmis olur. Uyeye, IMKB Repo-Ters Repo Pazarinda veya TCMB Bankalararasi Para
Piyasasinda olusan bir gecelik agirlikli ortalama faiz oranlarindan en yiksek olaninin
bir kati nispetinde temerrt faizi uygulanir.

3. Temerridin T+1 glnld EFT kapanisindan sonra karsilanmasi ya da daha sonraki
gunlere kalmasi durumunda ise ikinci temerriide disulmis olur. Ikinci temerridin
olusmasi halinde, IMKB Repo-Ters Repo Pazarinda veya TCMB Bankalararasi Para
Piyasasinda olusan bir gecelik agirlikh ortalama faiz oranlarindan en ylksek olaninin
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Ug¢ kati nispetinde temerrit faizi uygulanir. Temerrit faizi hesaplamasinda temerritte
kalinan stre icinde her giin igin o gin gecerli olan faiz orani kullanilir.

4. Tutar olarak 10 TL'nin altinda hesaplanan temerrit faizleri 10 TL olarak tahsil
edilir. 100 TL ve daha az olan temerrit tutarlarinda temerrit faizi uygulanmaz.

5. Temerride diisen Uyenin itirazi icin verilen slre Ug¢ is gunudir. Temerride itiraz
s0z konusu oldugunda lye Takasbank’a basvurur.

6. Temerrit faizi tahakkuk tarihinden itibaren en gec¢ g is gini iginde 6denir. Bu
sire icerisinde temerrit faizi 6édenmemis ise, sdzkonusu tutar Uyenin Takasbank
nezdindeki serbest cari hesabindan re’sen alinir. Bu hesapta yeterli miktarda nakit
bulunmadigi takdirde takas Uyesinin portfoy hesabina iliskin islem teminatlarina, VOB
nezdindeki teminatlara ve/veya Garanti Fonu katki payi olarak yatirilan teminatlara
basvurulur.

7. Uyenin temerriide dismesi durumunda, teminat tamamlama yUkimlalaga
temerritli olarak yerine getirildiginin ertesi isglini Takasbank Uyeye elektronik
ortamda temerrit faizini bildirir.

8. Takasbank Uyenin temerriide disme sayisini ve tutarlarini temerrit durumu
olustukga Borsa’ya bildirir.

9. Uyeden temerriit faizi dolayisiyla tahsil edilecek tutar Borsa adina Garanti Fonuna,
bu tutarin ginlik nemasi Borsa hesabina aktarilir. Alacakh Uyeye yapilacak 6demede
meydana gelen gecikme nedeniyle tahakkuk eden madgduriyet édemesi bu tutardan
indirilir.

10. Takasbank, tim vyutkUumldliklerini yerine getiren Uyelerin takas alacaklarini
gerektiinde “Garanti Fonu Kurulus ve Isleyis Esaslar” Genelgesinde belirlenen
hikimlere uygun olarak Garanti Fonundaki nakit varliklari da kullanmak suretiyle
T+1 GUnu o6der. Alacakli olan taraflara yapilmasi gereken 6demeler hususunda,
Borsa, Takasbank ve/veya TCMB’den kaynaklanan teknik sebepler ve nakit disi
teminatlarin nakde cevrilmesinin gerekli oldugu haller haric 6demenin T+1 GUnu EFT
kapanis saatine kadar yapilamamasi durumunda alacakh olan Uyeye, gecikme
siresince her giin itibariyle IMKB Repo-Ters Repo Pazari’'nda veya TCMB
Bankalararasi Para Piyasasi’nda olusan gecelik agirlikh ortalama faiz oranlarindan en
ylksek olaninin % 50 fazlasi kadar tutar, temerriide disen Uyeden alinan temerrit
faizinden karsilanmak suretiyle madduriyet 6demesi olarak o6denir. Sézkonusu
6demeden vergi ve diger yasal kesintiler disulir.

11. Temerriudln izleyen gline sarkmasi durumunda, teminat tamamlama cagrisina
karsilik gelen miktar Takasbank’a yatirilana kadar temerride dismdus Uyenin ilgili
hesaplarinda veya tim hesaplarinda lye tarafindan islem yapilmasi Borsa tarafindan
kisitlanabilir.

12. Yukdmlaliklerin T4+1 gind saat 14:30’a kadar yerine getirilmemesi durumunda
asagidaki énlemler alinabilir:
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a. Uyenin bloke hesabindaki bakiye portféy veya miisteri hesaplarinin
temerrit yukimlaligunin kapatilmasinda re’sen kullanilir.

Varsa hesaba ait dederleme disi nakit-disi teminatlar nakde gevrilir.

C. Nakit-disi teminat olmamasi halinde, temerritide disen ilgili hesaba ait
acik pozisyonlar en az temerriide distlen tutan karsilayacak teminat
acida cikana kadar, seans iginde ilgili Uye veya Borsa tarafindan likide
edilebilir ve acida cikan nakit-disi teminatlar Takasbank tarafindan
gerektiginde ayni glin valorle nakde cevrilebilir.

Temerridin kapatilmasi amaciyla nakit disi varlklarin satisi veya pozisyonlarin
likidasyonu seceneklerinden hangisinin kullanilacagi ve kullanim sirasi likidite ve
karsilanmamis yukimlulik tutan dikkate alinarak Takasbank ve/veya Borsa
tarafindan serbestce belirlenir. ilgili hesaba ait pozisyonlarin kapatilip teminatlarin
nakde donustirilmesinden sonra da temerridin kapatilamamasi durumunda, takas
tiyesinin aci§i derhal tamamlamasi istenebilir. Ilgili acigin takas Uyesi tarafindan
tamamlanmamasi halinde takas Uyesinin portféy hesabinin gegici olarak isleme
kapatilmasi, acgik pozisyonlarinin likide edilmesi, acgiga c¢ikan teminatlarin nakde
dondstidridlmesi, temerride disen Uyenin Garanti Fonu icindeki nakit/nakit disi
teminatlarina basvurulmasi yoéntemlerinden biri veya birkaci uygulanabilir.
YUkUmluligin hala kapanmamasi halinde Takasbank, takas (yesinin Takasbank
nezdindeki kendisine ait oldugu belirlenen diger hak ve alacaklarina bu
yukimliliklerin  tasfiyesi amaciyla basvurabilin.  Ilgili Mevzuat’da vyer alan
yukidmlaltklerin tasfiyesine iliskin hikimler sakhdir.

13. Temerrit nedeniyle teminatlara basvurulmasi durumunda, hangi varliklarin 6nce
kullanilacagini Takasbank belirler. Teminatlarin likidasyonu igin teminatin ilgili oldugu
spot piyasada temerrit satisinda uygulanan yontem de uygulanabilir.

14. Garanti Fonundan vyapilacak 6demelerde, “Garanti Fonu Kurulus ve Isleyis
Esaslar” Genelgesinde yer alan esaslara uyulur.

15. Temerride disen Uyenin likidasyon islemlerinin sirdigld sirada temerride yol
acan nakit yukamliligin Takasbank’a vyatirilmak suretiyle yerine getirilmesi
durumunda likidasyon iglemleri durdurulur.

16. Temerriit sidresince, takas uyesinin pozisyonlarinin likide edilmesi asamasina
gelindigi durumda, takas Uyesindeki diger musterilerin hesaplar, takas Uyesinin

onayli olmaksizin, baska bir takas lyesine transfer edilebilir.

Asadidaki tabloda temerrit slrecine iliskin bilgiler yer almaktadir:
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Temerriit Zamani
T+1 GinG 14:30 - EFT kapanis

T+1 GUnU EFT kapanis - sonraki
gunler

T+1 GuUnU 14:30'dan itibaren

T+1 GUnG 14:30'dan itibaren

Temerriit Siireci
Birinci Temerrit

Ikinci Temerrit

Pozisyon
Likidasyonu

Nakit-disi
Teminatlarin
Satilmasi

Uygulanacak Miieyyideler

IMKB Repo - Ters Repo Pazarinda
veya TCMB Bankalararasi Para
Piyasasinda olusan bir gecelik
agirlikli ortalama faiz oranlarindan
en ylUksek olaninin 1 kati oraninda
temerrtit faizi. Tutar olarak 10
TL'nin altinda hesaplanan temerrt
faizleri 10 TL olarak tahsil edilir.
100 TL ve daha az olan temerrit
tutarlarinda temerrit faizi
uygulanmaz.

IMKB Repo-Ters Repo Pazarinda
veya TCMB Bankalararasi Para
Piyasasinda olusan bir gecelik
agirlikli ortalama faiz oranlarindan
en yuksek olaninin 3 kati oraninda
temerrit faizi. Tutar olarak 10
TL'nin altinda hesaplanan temerriit
faizleri 10 TL olarak tahsil edilir.
100 TL ve daha az olan temerrit
tutarlarinda temerrit faizi
uygulanmaz.

T+1 gind 14:30'dan itibaren Gyenin
pozisyonlari likide edilebilir. T+1
gininde 14:30'dan seans bitimine
kadar temerridin kapatilamamasi
durumunda pozisyon likidasyonuna
temerrit kapatilincaya kadar
izleyen glinlerde de devam
edilebilir.

T+1 gind 14:30'dan itibaren Gyenin
nakit-disi teminatlan likide
edilebilir. T+1 Glnlnde 14:30'dan
spot piyasalarin kapanisina kadar
satilamamasi durumunda temerrit
kapatilincaya kadar nakit disi
teminatlarin  satilmasina izleyen
ginlerde de devam edilebilir.

Borsa, temerrit durumunda izlenecek prosedir ve alinacak 6nlemler hususunda ek

dizenlemeler yapmaya yetkilidir.

1.1.6.2) Disiplin Esaslari

Temerrtide dusme sikligi ve buyukligu esas alinarak mutemerrit Uye hakkinda Borsa
Yonetmeligindeki disiplin hikimleri uygulanir.

Copyright@2006 Vadeli islem Ve Opsiyon Borsasi A.S.
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1.1.6.3) Temerriide Diisen Uye Icin Uygulanacak Kanuni Takip

Takasbank’a vyatirilmasi gereken tutarlarda Uyenin temerriide dismesi durumunda,
Takasbank ilgili takas ve/veya borsa Uyesi hakkinda kanuni takip yapmaya yetkilidir.
Temerridin takasi garanti edilen Gyeden kaynaklanan kismi igin, takasi garanti eden lye
tarafindan ylkimltligian karsilanmamasi halinde, Takasbank takasi garanti eden Uye ile
birlikte takasi garanti edilen lye icin de kanuni takip baslatabilir.

1.1.7) Pozisyon ve Teminat Aktarimi

Pozisyon aktarimi islemi, Takasbank tarafindan tutulan kayitlar Gzerinden, ilgili teminat
hesaplarnyla birlikte yapilir.

Asadidaki durumlarin gerceklesmesi halinde, Takasbank’in 6nerisi ve Borsa YoOnetim
Kurulunun karari ile tyelerin pozisyonlari diger bir takas Gyesine transfer edilebilir:

1. iIki veya daha fazla Uiyenin birlesmesi,
2. Bir takas Uyesinin takas Uyeliginden cgekilmesi veya cikariimasi,
3. Takas Uyesi olmayan bir liyenin takas lUyesi olmasi,

4. Borsa veya takas Uyesinin islemlerinin gegici veya sirekli olarak durdurulmasi veya
askiya alinmasi,

5. Bir takas Uyesinin verdigi takas garantisini kaldirmasi,
6. Takas garantisi veren Uyenin degismesi,

7. Takas uyesinin yukdmliliklerini yerine getirememesi veya finansal durumunun
zayifladigina iliskin emarelerin ortaya gikmasi,

8. Takasbank’in kabull ve hakli gerekcelerin varligi sartiyla musterinin talebi ve diger
olaganustu haller.

Uyelerden kaynaklanan maddi hata olmasi veya transfer sonucunda ilgili hesapta daha az
aclk pozisyonun kalacak olmasi durumunda taraflarin talebi Gzerine pozisyon transferi
Genel Mudiarlik karariyla da yapilabilir.

Maddi hatadan kaynaklananlar disindaki hesap aktarim talimatlari, aktarimi talep edilen
hesaplar, gdénderilecek hesaplar ile gonderilecek Uye/lyeler detayinda Borsa/Takas Uyesi
tarafindan yazil olarak Takasbank’a ulastirilir. Takasbank bu talepleri Borsaya bildirir. Her
tarld pozisyon transferinde aktarilacak tyenin onayi alinir.

Ihtiyari pozisyon aktarim talepleri aktaracak ve aktarilacak Uyenin misterek yazili
basvurusuyla yapilir.
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Pozisyon aktarimi esnasinda TVIS tarafindan asagdidaki kontroller yapilir:

i. Cikis yapillan hesap ve gonderilecek hesaplarda teminat tamamlama cadrisi veya
temerrit durumu,

ii. Teminat génderilen hesabin durum kodu,
iii. Cikis yapilan hesap ile gonderilen hesap sahipleri,
iv. Sahsi hesap/misterek hesap olmasi.

Pozisyon aktarimi Borsa tarafindan gercgeklestirildikten sonra Takasbank’a pozisyonlarin
aktarildigina iliskin bilgi verilir. Yukaridaki tim sartlari saglayan hesaplarin teminat
aktarim talepleri Takasbank tarafindan sonuglandirilir.

Pozisyon ve hesap aktarim islemleri seans saatleri disinda gerceklestirilir.

Pozisyon ve hesap aktarimina iliskin Ucretler, Takasbank tarafindan lGyelerden aylk bazda
tahsil edilir. Borsa ve/veya Takasbank dolayisiyla olusan maddi hatalar sonucu yapilacak
pozisyon aktarimlari icin ilgili Glyeden herhangi bir licret alinmaz.

1.1.7.1) Hatal Islem Diizeltmeleri

Uyeler tarafindan hesap numarasi hatali olarak VOBiS’e girilen emirler sonucunda kismen
ya da tamamen hatali olarak gerceklesen islemlerin dizeltilmesine iliskin is akisi ilgili
Uyenin basvurusu ile Borsa tarafindan vyGrattlar. Farkh dyeler nezdindeki hesaplar
arasinda hatali islem dlizeltmesi talep edilemez.

Hatali islem dlzeltmesi; kismen veya tamamen gerceklesen hatali islemler dolayisiyla
ilgili hesaplarda olusan diz veya yayillma pozisyonlarinin ya da pozisyon kapatmalarin
aktarim aninda gecgerli olan gegici/giin sonu uzlasma fiyatlari esas alinarak Borsa
tarafindan ayni Ulye altindaki ilgili hesaplar arasinda pozisyon aktarimi yapilarak
giderilmesi islemidir.

Hatali islem dizeltmesine iliskin uygulama esaslari asagidaki gibidir:

1. Hatal islem dlizeltmesi talep edilmesi durumunda Ulye tarafindan Ek 1'de yer alan
basvuru formunun dizenlenerek hatall islemin gerceklestigi s6zlesmenin Borsa tarafindan
ilan edilmis olan son islem glninden en fazla 2 (iki) Borsa ginil oncesine kadar yazili
olarak ve elektronik posta yolu ile Borsaya iletilmesi gerekmektedir.

2. Hatali islem dizeltme talebinin isleme konulmasi Borsanin yetkisindedir.

3. Ilgili mevzuat cercevesinde borsalarda ve teskilatlanmis diger piyasalarda islem yapma

yasadi getirilmis kisilere ait hesaplar icin Gyeler tarafindan hatali islem dizeltmesi talep
edilemez.
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4. Hatal islem dlzeltmesi sonucunda ilgili vadeli islem sdzlesmesinin toplam agik
pozisyon sayisinda dedisiklik olmasi durumunda acilk pozisyon sayisindaki degisiklige
iliskin bilgiler Borsa Blilteni'nde yayimlanir.

5. Ilgili mevzuat hikimleri cergevesinde gerekli durumlarda basvuru sirelerinin
degistirilmesi ve hatali islemlere iliskin diger uygulamalarin yuritilmesi Borsanin
yetkisindedir.

Borsa tarafindan gercgeklestilen her hatali islem diizeltmesi icin talep edilen diizeltmenin
parasal blyUkliganin on binde 1'i oraninda “hatali islem diizeltme Ucreti” alinir. Parasal
bayUkligin hesaplanmasinda aktarim aninda gecgerli olan gecici/gliin sonu uzlasma
fiyatlari esas alinir. Bu sekilde hesaplanan lcretler 2005/9 sayih “Mali Islere Iliskin
Esaslar” Genelgesinde belirlenen usul ve siirelere gére Borsaya ddenir.

1.2) Teminatlandirma ve Diger Esaslar

1.2.1) Islem Teminatlar

Borsada alinmak istenen (ya da alinmis olan) acik pozisyonlar igin Takasbank’ta
bulundurulan (ya da bulundurulmasi gereken) teminat tutarina islem teminati denir.

Borsanin dodal Uyesi olarak kabul edilen TCMB'nin acgik pozisyonlari dolayisiyla teminat
bulundurma zorunlulugu bulunmamaktadir.

Islem teminatlari Gic gruba ayrilir:
1.2.1.1) Baslangic Teminati

Borsada pozisyon almak igin gerekli olan teminat tutarina basglangic teminati denir. Her
bir s6zlesme ya da sdzlesme tipi igin gerekli olan baslangic teminati ilgili s6zlesmelerde
belirtilir Baslangic teminati tutarlari Borsa tarafindan piyasalardaki gelismelere gére
degistirilebilir.

Ayni dayanak varlik Gzerine dizenlenen, basta s6zlesme blyukligi olmak lGzere tim asli
unsurlari ayni olan farkli vadelerdeki s6zlesmelerin birinde uzun pozisyon, digerinde ise
kisa pozisyon alinmasi durumunda yayilma pozisyonu (fark pozisyonu) olusturulmus olur.
Yayillma pozisyonlari igin diiz pozisyonlara gbére daha distk bir teminat belirlenebilir.

1.2.1.2) Siirdiirme Teminati

Borsada olusan zararlar ya da nakit-disi teminatlarin dederlerinin dliismesi sonucunda
baslangic teminatinin inebilecedi en disik seviyeye siurdirme teminati denir. Islem
teminati tutarinin sirdiirme teminati seviyesi veya bu seviyenin altina inmesi durumunda
Takasbank tarafindan teminat tamamlama cadrisi yapilir. Surdiirme teminati seviyesi ilgili
s6zlesmelerde belirtilir.
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1.2.1.3) Olaganiistii Durum Teminati

Borsa Yonetmeliginde belirlenen esaslar cergevesinde Borsa tarafindan baslangig
teminatina ek olarak olagantstl durum teminati da talep edilebilir.

VOBIS'te islemlerin gerceklesmesinde islem teminati kontrolii yapilir. Emirlerin eslesmesi
esnasinda ilgili hesabin yeterli teminatinin bulunmamasi durumunda, emir iptal edilir.

1.2.2) Teminatlandirma Yontemi

Islem teminatlarinin hesaplanmasinda “sézlesme bazinda teminatlandirma” yéntemi
uygulanir.

1.2.2.1) Teminat ve Kar/Zarar Carpani

Teminat ve/veya kar/zarar carpanlarn kullanilarak, alinabilecek pozisyon sayisinin
belirlenmesinde mevcut teminatlarin ve/veya VOBIS’te hesaplanan giin ici kar/zararlarin
belirli bir orani dikkate alinabilir.

Teminat ve/veya kar/zarar carpanlari Borsa tarafindan Uye, hesap tipi ve/veya hesap
bazinda 1'den blylk ya da 1'den kigik olarak uygulanabilir 1'den farkh olarak
tanimlanmis teminat ve/veya kar/zarar garpanlan kullanilmasi durumunda seans iginde
VOBIS, Borsa ve Takasbank tarafindan yapilan tiim hesaplamalarda bu cgarpanlarla
carpilarak hesaplanmis teminat rakamlari ve/veya kar/zarar tutarlan dikkate alinir.
Teminat cgarpanlarinin 1’den kiglk olarak tanimlanmasi, ilgili hesabin Takasbank’ta
mevcut teminatina gore carpan rakamiyla orantili olarak daha az pozisyon almasina yol
acabilir.

Teminat ve kar/zarar carpanlari, teminat tamamlama cgadrisi miktari hesaplanirken 1
olarak uygulanir.

Teminat ve/veya kar/zarar carpanlari Borsa Glnl igerisinde herhangi bir zamanda
onceden haber verilmeksizin degistirilebilir.

1.2.3) Islem Teminati Olarak Kabul Edilebilecek Kiymetler

Islem teminati olarak kabul edilebilecek kiymetler nakit ve nakit-disi varliklar olarak ikiye
ayrilmaktadir. Nakit teminat olarak TVIS’e Tirk Lirasi (TL) kabul edilirn. Nakit digi
teminatlar ise gesitlendirilmistir.

Asadida islem teminati olarak kabul edilecek nakit ve nakit-disi teminatlarin gesitleri
gosterilmektedir:

i. Nakit Teminatlar
- Turk Lirasi (TL)
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ii. Nakit Disi Teminatlar
1. Doviz (DVZ)
- ABD Dolar (USD)
- Avrupa Para Birimi (EUR)

2.  Devlet I¢ Borglanma Senetleri (DIBS)
- Devlet Tahvili (DT)

- Hazine Bonosu (HB)

- Doévize Endeksli Devlet Tahvili (DTE)
- Déviz Odemeli Devlet Tahvili (DTY)

3. Hisse Senedi (HS)
- IMKB 30 endeksine dahil hisse senetleri
- Borsa Yatirnm Fonlari Katilma Belgeleri (BYF)

4, Yatinm Fonu Katilma Belgeleri
Kaydilestirilmis yatirnm fonu katilma belgeleri

Itfasina bes isglinii kalan DIBS’ler teminata kabul edilmez. Nakit disi teminat olarak daha
onceden getirilmis olan tahvil veya bonolarin arasinda itfasina bes isgiininden az zaman
kalmis olan varsa, ilgili Uyelere Takasbank tarafindan elektronik ortamda kiymetlerin
degistirilmesi icin uyari mesaji génderilir. itfaya konu tahvil veya bonolar yapilan uyariya
ragmen degistirilmedikleri takdirde musterinin talimatina ihtiyac duyulmaksizin itfadan
dnceki giiniin sonunda menkul kiymetin fiyati sifirflanir. itfa tutarn, ilgili misterinin vadeli
islem teminatina nakit olarak aktarilr.

Anapara ve kuponlarina aynstiriimis DIBS’lerin teminata kabull icin, menkul kiymetin
tamamini temsil eden anapara ve kuponlarinin birlikte teminata yatiriimasi
gerekmektedir. Aksi takdirde ayristiriimis DIBS’ler teminata kabul edilmez.

Hisse senedi cinsinden teminatlarda sermaye artirimi ve/veya temetti 6demesi karsilid
alacaklar tyenin Takasbank nezdindeki serbest hesabina aktarildii ve IMKB’de hisse
senedi bolundugu glin ve/veya temettl baslangic tarihinden itibaren VOB teminat hesabi
stirdirme seviyesinin altina disebilecedi dikkate alinarak, teminat seviyesinin korunmasi
dyenin sorumlulugu altindadir.

IMKB - 30 endeksinden cikarilan hisse senetleri cikarildigi tarihten itibaren (¢ is gini
icerisinde gecerli diger bir teminatla degistirilir.

1.2.4) Islem Teminati Kompozisyonu

Takasbank nezdinde bulundurulmasi gereken islem teminatinin en az %30’unun nakit
teminattan olusmasi gerekmektedir. Dolayisiyla toplam islem teminati iginde nakit disi
teminatlarin orani en fazla %70 olabilir Hesap glncellestirme sirasinda zarar eden
hesaplardan zarar tutarinin kesilmesi durumunda s6z konusu oranin tutturulma sart
aranmaz. Nakit disi teminat icindeki hisse senedi, A tipi yatinm fonu ve borsa yatirm
fonu teminatlarinin toplam pay! ise toplam nakit disi teminatin %50’sini gecemez. Bu
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%50 oraninin igerisinde de her bir hisse senedinin/A tipi yatinrm fonu katiima
belgesinin/borsa yatirm fonunun orani ise %?20’yi (toplam nakit disi teminatlarin
%10’unu) gecemez. Dolayisiyla, nakit-disi teminatlar olusturulurken, hisse senedi, A tipi
yatirnrm fonu ve borsa yatirim fonlarinin maksimum diizeyde kullanilmasi durumunda, en
az bes cgesit hisse senedi/A tipi yatinrm fonu katiima belgesi/borsa yatirm fonu
gerekmektedir. Takasbank tarafindan onerilen ve Borsa tarafindan onaylanan borsa
yatinm fonlari teminata kabul edilebilir.

Asadidaki tabloda nakit ve nakit-disi teminat gesitlerinin toplam teminat iginde
alabilecekleri minimum ve maksimum paylar gdsterilmektedir:

Nakit/Nakit-dis1 Teminat Cesidi Teminat Min. Maks.
Grubu

Nakit TL TL 0.30 1.00
Nakit Disi Doéviz Dvz 0.00 0.70
Nakit Disi Hazine Bonosu HB 0.00 0.70
Nakit Disi Devlet Tahvili DT 0.00 0.70
Nakit Disi Dévize Endeksli Devlet Tahvili DTE 0.00 0.70
Nakit Disi Déviz Odemeli Devlet Tahvili DTY 0.00 0.70
Nakit Digi Hisse Senedi (IMKB 30’a dahil HS) IMKB-30 0.00 0.35
Nakit Disi Borsa Yatirim Fonlari BYF 0.00 0.35
Nakit Disi Yatirnm Fonu KB. (Kaydi) A Tipi YF-A Tipi 0.00 0.35
Nakit Disi Yatirim Fonu KB. (Kaydi) B Tipi YF-B Tipi 0.00 0.70
Nakit Disi Yatirim Fonu KB. (Kaydi) Likit YF-Likit 0.00 0.70
1.2.5) Islem Teminatlarinin Degerleme Katsayilari

Islem teminati olarak kabul edilebilecek nakit-disi kiymetler belirli degerleme katsayilari
ile carpilarak dikkate alinir. Bu dederleme katsayilari asagidaki sekilde tanimlanmustir:

Nakit/Nakit-disi Teminat Cesidi Teminat Degerleme
Grubu Katsayilari

Nakit TL TL 1.00

Nakit Disi Doviz DvZ 0.95

Nakit Disi Hazine Bonosu HB 0.90

Nakit Disi Devlet Tahvili DT 0.80

Nakit Disi Doévize Endeksli Devlet Tahvili DTE 0.80

Nakit Disi Déviz Odemeli Devlet Tahvili DTY 0.80

Nakit Disi Hisse Senedi IMKB-30 0.70

Nakit Disi Borsa Yatirim Fonlari BYF 0.70

Nakit Digi Yatirim Fonu Katilim Belgesi - A Tipi YF-A tipi 0.70

Nakit Disi Yatirim Fonu Katilim Belgesi — B Tipi YF-B Tipi 0.80

Nakit Disi Yatirim Fonu Katiim Belgesi — Likit YF-Likit 0.90

1.2.6) Islem Teminatlarinin Degerlerinin Giincellenmesi

Islem teminati olarak kabul edilen nakit disi varliklar asagida belirlenen fiyatlar (izerinden
her islem glintinin sonunda Takasbank tarafindan dedgerlemeye tabi tutulur:
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Teminat Cesidi Degerleme Kriteri Acgiklama

Doviz TCMB Doéviz Alis Kuru 15:30'da aciklanan ertesi
gin valoérla fiyat

Hazine Bonosu IMKB’de hesaplanan fiyat TR-Cari

Devlet Tahvili IMKB’de hesaplanan fiyat TR-Cari

Hisse Senedi IMKB 2. seans agirlikli ortalama fiyati  Islem yoksa énceki fiyat
dikkate alinir.

Borsa Yatirm Fonlari  IMKB 2. seans agirlikli ortalama fiyati  Islem yoksa énceki fiyat
dikkate alinir.

Yatinm Fonu Fonun birim pay fiyati Kurucu tarafindan ilan
edilen fiyat

Takasbank’ta bulunan islem teminatlari, gerekirse gln-icinde de degerlemeye tabi
tutulabilir. Herhangi bir teminatin fiyati dedistirilerek sadece o teminat igcin degerleme
yapillmasi, 6rnegdin, hisse senedi teminatlarinin 1’'inci seans agirlikli ortalama fiyatlan ile
glin-iginde dederlenmesi de mumkundar.

1.2.7) Nakit Teminatlarin Nemalandirilmasi

Takasbank’ta, yatirlan vadeli islem teminat hesaplarindaki nakit islem teminatlari,
bulunmasi gereken ve cekilebilir nakit teminat olarak izlenir ve her iki grupta bulunan
toplam nakit teminat tutarn glinin piyasa kosullarina gbére en iyi gayret gosterilmek
suretiyle Takasbank tarafindan gunlik olarak nemalandirilir ve nema tutari ilgili hesaplara
aktariir. Olagandisi piyasa kosullarinda nemalandirma yapilmayabilin. Yasal mali
yUukUmlultklerden dogan maliyetler ve brit nema tutarinin % 1.7’si oraninda “Borsa
Teminat Takip Ucreti” nema tutarindan disulir.

2005/5 sayili Takas ve Temerrit Esaslari Genelgesinin “Hesaplarin Acilmasi” bashkh 4.
Maddesi uyarinca acilan Uye “bloke hesabi”ndaki nakit teminatlar nemalandiriimaz.

Nemalandirma uygulamasina iliskin diger esaslar Takasbank tarafindan belirlenir.

1.2.8) Kar/Zarar Hesaplamalari

Seans sulresince elde edilen kar/zarar rakamlari, her 10 dakikada bir gegici uzlasma
fiyatlari dikkate alinarak VOBIS'te giincellenir. Her giin sonunda, belirlenen uzlasma
fiyatlari, kar/zararlarin hesaplanmasinda kullanilir Gin sonunda belirlenen uzlasma
fiyatina gore hesaplardaki kar/zarar miktarlari teminatlara eklenir ya da teminatlardan
disalir.

1.2.9) Riskli Hesap

“Baslangi¢c teminatinin”, *mevcut teminat * kar/zarar” tutarina orani %100 veya daha
blylk ise ilgili hesap riskli duruma dlser. Riskli durumdaki hesaplar pasif ve aktif emir
girisi yaparak pozisyon kapatici islem gerceklestirebilirler. Diger taraftan, daha 6nce riskli

Copyright@2006 Vadeli islem Ve Opsiyon Borsasi A.S. 17



Vadeli islem Ve Opsiyon Borsasi A.S. Genelgeler-II

konuma gegmis hesaplar igin baslangig teminatinin *mevcut teminat + kar/zarar” tutarina
orani %90 veya daha distk duruma gelirse hesap, “riskli hesap” durumundan cikarilir.

1.2.10) Teminat Tamamlama Cagrisinin Yapilma Sekli

Teminat tamamlama c¢adrilari seansin bitiminden sonra uzlasma fiyatlarinin
aciklanmasiyla birlikte ilgili Gyenin Takasbank ekranindan elektronik ortamda yapilir, bu
bilgiler ayni zamanda VOBKE’den de takip edilebilir. Takasbank tarafindan bu sekilde cagri
yapilmasi veya VOBKE'de teminat tamamlama cagrilarinin gosterilmesi durumunda
baskaca bir ihbar ve bildirime gerek kalmaksizin Uyenin gagriyi aldigi kabul edilir.

1.2.11) Pozisyon Limitleri

Herhangi bir s6zlesmede, tek bir hesabin alim ya da satim yoninde alabilecedi azami
sdzlesme sayisi veya oranina pozisyon limiti denir. Borsada iki g¢esit pozisyon limiti
bulunmaktadir:

1.2.11.1) Mutlak Pozisyon Limiti

Mutlak pozisyon limiti, bir hesabin ilgili sézlesmenin toplam acik pozisyon miktarindan
bagimsiz olarak alabilecegi acik pozisyon sayisini ifade eder.

1.2.11.2) Oransal Pozisyon Limiti

Oransal pozisyon limiti ise bir hesabin mutlak pozisyon limiti asildiktan sonra ilgili
sdzlesmenin toplam acik pozisyon miktarinin belli bir orani kadar acik pozisyona sahip
olabilecegini gosterir.

Mutlak pozisyon sayisina ulasilmadigi sirece ilgili hesap icin oransal pozisyon limiti
kontroli yapilmaz. Mutlak pozisyon sayisina ulasildiginda oransal pozisyon limiti kontrol(
sistem tarafindan uygulanir. Pozisyon limitleri Gye, hesap ve sodzlesme tipi bazinda
farklilagtirlabilir.

Pozisyon limitleri Borsa tarafindan ilgili s6zlesmelerde belirlenir.

Pozisyon limitleri hesaplanirken, agik pozisyonlarin diiz pozisyon ya da yayllma pozisyonu
olmasina bakilmaksizin tiim acgik pozisyonlar dikkate alinir.

1.3) Garanti Fonu Esaslari

1.3.1) Garanti Fonu

Borsa Yonetmeligi hikimleri gercevesinde Borsa tarafindan, temerrit durumunda takas
yukimldltklerinin - yerine getirilmesinde islem teminatlarinin yani sira kullaniimak
amaciyla, bir Garanti Fonu olusturulmustur.
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Garanti Fonuna iliskin hikimler, katkida bulunan Uyelerin temerridin olustugu piyasa
veya sbzlesmede acik pozisyonunun mevcut olup olmadidina veya islem yapma yetkisine
sahip olup olmadigina, katki payini 6édemeye baslama tarihlerine bakilmaksizin tim
Uyelere uygulanir ve Garanti Fonunda olusan fonlar Borsada agilan tim piyasalarda ve
islem gdren tim sdzlesmelerde olusan temerritler icin burada ve Ilgili Mevzuatta yer alan
esaslara uygun olarak kullanilir. TCMB'ye iliskin istisnalar saklidir.

1.3.2) Garanti Fonu Katki Paylari

TUm takas Uyelerinin Garanti Fonuna katkida bulunmalari zorunludur. Dodal takas Uyesi
olan TCMB Garanti Fonuna katilmaz. Ayrica TCMB, Garanti Fonunun kullaniimasi
nedeniyle diger takas Uyelerinin tabi olabilecegi diger yukumluliklere de tabi dedildir.

Bulundurulmasi zorunlu olan katki pay! toplaminin %20'lik kismi nakit olmak zorundadir.
Garanti Fonu katki paylari asgari ve degisken olmak Uzere ikiye ayrilir:

1. Asgari Katki Payi: Bir dyenin Garanti Fonundaki katki payi, asgari katki payi
tutarindan az olamaz. Takas Uyelerinin Garanti Fonunda bulundurmasi zorunlu asgari
katki paylari 200.000 TL olarak belirlenmistir. Asgari katki payr tutarn Borsa
Yonetmeliginde 6ngdrilen sekilde degistirilebilir.

2. Degisken Katki Payi: Acik pozisyonlarin piyasa dederleri, Borsa tarafindan
belirlenen hesaplama araliklarina denk disen Ulyelerden, asgari katki payina ek
olarak degisken katki payi alinir.

Asadidaki tabloda Garanti Fonu katki payr yukimlaliginin hesaplanma yoéntemi ve
dedisken katki payinin hesabinda esas alinacak hesaplama araliklari gosterilmektedir. 20
Milyon TL'den sonraki her bir aralik 10 Milyon TL olarak artmaktadir. Ust sinirlar icinde
bulunduklar araliga dahildir.

Araligi (TL) (TL)

1. aralk 0-20 Milyon 40 Bin 200 Bin

2. aralik 20-30 Milyon 40 Bin + (2-1) * 20 Bin 200 Bin + (2-1) * 100
Bin

3. aralk 30-40 Milyon 40 Bin + (3-1) * 20 Bin 200 Bin + (3-1) * 100
Bin

4. aralik 40-50 Milyon 40 Bin + (4-1) * 20 Bin 200 Bin + (4-1) * 100
Bin

N. aralik Onceki aralik + 10 Milyon 40 Bin + (N-1) * 20 Bin 200 Bin + (N-1) * 100
Bin

N: Acik Pozisyon Cari Dederinin tekabul ettigi aralik
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Her ginin sonunda, takas Uyesinin piyasadaki aglk pozisyon sayisi sdzlesme bazinda
bulunur ve ilgili s6zlesme buyuklikleri o gin itibariyla ilan edilen uzlasma fiyatlan ile
carpilarak “acik pozisyon cari dederi” hesaplanir.

S
Agik pozisyon cari degeri = > (AgikPozisyonSayisi, * SozlesmeBiiyiikligii, * UzlasmaFiyan,)

i=1

(S: Acik Pozisyon Bulunan Sézlesmelerin Sayisi)

Acik pozisyon cari dederi hesaplandiktan sonra, bu dederin hangi aralikta bulundugu
tespit edilir.

Garanti Fonu katki pay! yukamlulikleri her glin sonu itibariyle gincellenir. Bir Ust araliga
gecen takas uyeleri belirlenir ve bu Uyelerin Garanti Fonundaki katki paylari kontrol
edilerek, gerekli durumlarda Takasbank tarafindan elektronik ortamda Garanti Fonu
tamamlama cagrisi yapilir.

Genel Takas Uyelerinin Garanti Fonu katki paylari hesaplanirken, takasini garanti ettikleri
Borsa Uyelerinin durumu da dikkate alinir. Asgari katki payi tutari hesaplanirken, takasi
garanti edilen diger Uyelerin sayisina, takas Uyesinin kendi takas garantisi de dikkate
alinarak 1 (bir) eklenir ve bulunan rakam ile asgari katki pay! tutarn carpilir. Dedisken
katki pay! hesaplanirken, takasi garanti edilen Uyelerin agik pozisyonlari ile takas lyesinin
acik pozisyonlari toplami dikkate alinir.

1.3.3) Garanti Fonu Katki Payr Olarak Kabul Edilebilecek
Kiymetler

Garanti Fonu katki payi olarak kabul edilecek kiymetler asadidaki tabloda yer almaktadir:

Nakit/Nakit-disi Katki Payi Cesidi Katki Payi Grubu Degerleme
Katsayisi
Nakit TL TL 1.00
Nakit Disi Doéviz (USD veya EUR) DvZz 0.95
Nakit Disi Hazine Bonosu HB 0.90
Nakit Disi Devlet Tahvili DT 0.80
Nakit Disi Doévize Endeksli Devlet Tahvili DTE 0.80
Nakit Disi Déviz Odemeli Devlet Tahvili DTY 0.80
Nakit Disi Yatinm Fonu Katilma Belgesi YF-Likit 0.90
Nakit Disi Yatinm Fonu Katilma Belgesi YF-B Tipi 0.80
Nakit Disi Teminat Mektubu (TL) TM-TL 1.00
Nakit Disi Teminat Mektubu (DVZ) TM-Doviz 0.95

Doviz cinsinden Garanti Fonu katki paylarina sadece ABD Dolar (USD) ve Avrupa Para
Birimi (EUR) kabul edilir.

Garanti Fonu katki pay! olarak kabul edilecek teminat mektubunun TL veya doviz

cinsinden (ABD Dolarn veya Euro) diizenlenmesi, kesin, siresiz ve Uyelik Esaslari
Genelgesinin ekinde verilen 6rnedge uygun olmasi gerekir. Katki payi olarak kabul edilecek
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banka teminat mektuplarina iliskin Takasbank’in diger borsalar ve piyasalarina iliskin
dizenlemeleri ve limitleri gegerlidir.

Garanti Fonu igindeki nakit disi varliklar Gyenin talebi dogrultusunda ginlik olarak
degistirilebilir. Nakit katki payi ve biriken nemasi ancak her ayin ilk g isgini iginde
cekilebilir. Diger giinlerde yapilacak nakit cekme talepleri, izleyen ayin ilk isgtiniine kadar
bekletilir.

1.3.4) Garanti Fonu Kullanim Esaslari

Garanti Fonu katki paylari sadece Uyelerin takas yuktmliliklerinin tasfiyesi amaciyla
kullanilabilinr. Bu fonda tutulan katki paylan Uyelerin takas disindaki diger
yukamlultklerinin karsilanmasi igin her ne surette olursa olsun kullanilamaz. Bu fonun
kurulus amaci gergevesinde kullanimina kisitlama getirilemez. Ancak mitemerrit Gyenin
portfoy ve muisteri hesaplarina kar alacaklarinin aktarilmasinda tGyenin miusteri ve portfoy
hesaplarindaki yerine getirilmeyen teminat tamamlama tutarinin, kar alacaklarina esit
veya bundan daha fazla olmasi durumunda, bu lyenin misteri ve portféy hesaplarindaki
kar alacaklarinin aktarilmasinda Garanti Fonu kullanilamaz. Mitemerrit dyenin misteri ve
portféy hesaplarindaki yerine getiriimeyen teminat tutarinin, kar alacaklarindan daha az
olmasi durumunda, tamamlanmayan teminat tutarina denk diisen kadar kar alacadi icin
Garanti Fonu kullanilamaz, ancak bu tutan asan kar alacaginin hesaplara aktarimi igin
Garanti Fonu kullanilabilir.

Garanti Fonundan vyapilacak o6demelerde, zaman o6nceligi esas alinir. Daha Once
gerceklesmis temerritler tamamen tasfiye edilmedikge, bir sonraki gintn temerritleri
icin 6deme yapilmaz. Bir gun igindeki temerrit tutarinin Garanti Fonunun tutarini asmasi
durumunda édemeler oransal olarak yapilir.

Temerrit nedeniyle Garanti Fonunun kullaniilmasinda asadidaki siraya uyulur:

14

1. 2005/5 sayili Takas ve Temerriut Esaslari Genelgesinin “Hesaplarin Agilmasi
bashkli 4. Maddesi uyarinca acilan Ulye “bloke hesabi”ndaki bakiye portféy veya
musteri hesaplarinin temerrit yakimlGliginin kapatilmasinda re’sen kullanilir.

2. Oncelikle mitemerrit Gyenin Garanti Fonundaki nakit katki payi kullanilir.

3. Mitemerrit Gyenin Garanti Fonu nakit katki payinin yeterli olmamasi halinde,
diger Uyelerin Garanti Fonu’ndaki nakit katki paylari oransal olarak kullanilr.

4. Varsa mutemerrit Uyenin dederleme disi nakit-disi islem teminatlari likide edilerek
teminat eksigini kapatmak icin kullanilr.

5. Teminat eksigi halen kapatilamamigssa muitemerrit Uyenin ilgili hesabinin varsa
pozisyonlarinin ve nakit-disi teminatlarinin likidasyon islemlerine baslanir.
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6. Teminat eksigi olan hesabin tim pozisyonlari kapatildigi halde halen teminat
eksigi varsa, bu kez ilgili mitemerrit Gyenin Garanti Fonundaki nakit-disi varlklari
likide edilir.

7. Teminat eksikliginin devami durumunda muitemerrit (yenin portféy hesabina
basvurularak pozisyon ve teminatlarin likidasyonuna baslanir.

8. Eksik kalan teminat igin mitemerrit Uyenin Borsa nezdindeki tim hak ve
alacaklari kullanilir.

9. Eksik kalan kisim igin, Borsa ve Takasbank karariyla diger takas Uyelerinin Garanti
Fonu’'nda bulunan nakit-disi varliklarina oransal olarak basvurulur.

Gerekli goérilmesi durumunda, Takasbank, Onceki sirada isleme baslamadan ya da
tamamlamadan bir sonraki sirada belirtilen isleme baslamaya yetkilidir. Takasbank bu
nedenle herhangi bir sekilde sorumlu tutulamaz.

1.3.5) Garanti Fonu Katki Payr Tamamlama Yiikiimliiliigi
Esaslari

Takas Uyesinin Garanti Fonu katki paylarinin;

i. Nakit-disi katki paylarinin piyasa fiyatlarindaki dedisim nedeniyle dedger
kaybetmesi,

ii. Garanti Fonu katki payinin kullaniimasi,

iii. Bulundurulmasi gereken katki payi seviyesinin ylkselmesi (aglk pozisyon cari
dederine gore Ust aralida gecis)

veya dider nedenlerle slirdirme seviyesine (%90) veya daha altina diismesi durumunda
Takasbank tarafindan derhal ilgili takas Uyesinin katki payini bulunmasi gereken dizeye
kadar tamamlamasi igin elektronik ortamda katki payi tamamlama cadrisi yapilir. Takas
Gyesi katki pay! eksigini Takasbank’in bildirimini takip eden (g isglini iginde tamamlar.
Temerriide disen takas Uyesi igin bu sire bir isginudur.

Yikimliligin yerine getiriimemesi halinde, TCMB Bankalararasi Para Piyasasi veya IMKB
Repo-Ters Repo Pazarinda olusan gecelik ortalama faiz oranlarindan yiksek olaninin 2
kati oraninda temerrit cezasi uygulanir. Garanti Fonunun kullanilmasina sebep olan utye
icin ise, bu oran Ug kat seklinde uygulanir.

Belirlenen sirenin sonunda Garanti Fonu temerridinin devami ve/veya temerrit
cezasinin ddenmemesi halinde, Uye Borsaya bildirilirn. Gerekli gérilirse, Borsa islemleri
durdurulabilir veya takas (yeligi dondurulabilir  Temerriit cezasinin slresinde
6denmemesi halinde Gyenin Garanti Fonundaki nakit disi katki paylar likide edilebilir veya
sdzkonusu tutar ilgili Gyenin Takasbank nezdindeki serbest nakit hesabindan re’sen tahsil
edilebilir.
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Garanti Fonundan temerriide disen Gyenin yukimlGlagindn ifasi icin 6deme yapilmasi
halinde, Garanti Fonu alacaklandirilir. Takasbank, Takas Uyelik Taahhitnamesi, ilgili
Yonetmelik ve diger mevzuat cercevesinde, alacagin tahsil edilmesi konusunda kanuni
takibi ve gerekli diger islemleri baslatir. Bu gercevede uygulanacak hukuki prosedir
Takasbank tarafindan belirlenir.

1.3.6) Garanti Fonundaki Nakit Katki Paylarinin
Nemalandirilma Esaslani

Garanti Fonunda katki paylarini olusturmak UGzere bulundurulan nakit, para piyasalarinda
nemalandirili. Nemalandirilma esaslar asagidaki gibidir:

1. Garanti Fonundaki nakit tutar, Takasbank tarafindan gin iginde en iyi gayretle
degerlendirilir. Takas Uyesinin Garanti Fonundaki diger katki paylari kapsaminda nakit
bulundurulmasi halinde bu tutarlar nemalandirma kapsami disinda tutulur.

2. Nakit katki paylarinin en iyi sartlarda nemalandirilabilmesi igin, nakit katki paylar
Takasbank tarafindan erken saatlerde dederlendirilebilir  Garanti Fonuna
basvurulmasinin gerekli oldugu durumlarda, Takasbank alacakh Uyelere 6deme
yapabilmek igin gerekli tutan borclanarak karsilayabilir Bu durumda; iki faiz orani
arasinda herhangi bir olumsuz fark olusmus ise, bu fark Garanti Fonu nemasina
kesinti olarak yansitilir Takasbank’in piyasa kosullari dolayisiyla borglanamamasi
halinde alacakli Giyelere bir sonraki is giini 6édeme yapilir.

3. Net nema tutan (yasal ve varsa dederleme ile borclanma faizi arasindaki farka
iliskin kesintilerden sonra hesaplanan tutar), gecelik islemlerde dederlendirilen nakit
bakiyelere goére takas Uyelerinin oransal payi dikkate alinarak ertesi gliin hesaplara
yansitilr.

4. Nakit katki payi fazlasi ve biriken nemasi her ayin ilk ¢ isglinG iginde gekilebilir.

5. Araci kuruluslarin nakit katki paylarinin Takasbank nezdinde tutulmasindan ve
nemalandiriimasindan dogacak zorunlu karsilik, umumi disponibilite, vergi gibi yasal
maliyetler ile Takasbank Fon Yénetimi komisyonu nema oranina yansitilir.

6. Olagandisi piyasa kosullarinda nemalandirma vyapilmayabilir. Piyasa kosullari
nedeniyle Takasbank tarafinda Garanti Fonu nakit katki paylarinin degerlendirilmesi

mumkidn olmaz ise, nema 6édemesi yapiimaz.

Garanti Fonu uygulama esaslari Takasbank tarafindan belirlenir.
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