T.C. KITAPCIK
MILLi EGiTiM BAKANLIGI TURU
S 1 0 2 YENILIK VE EGITIM TEKNOLOJILERI GENEL MUDURLUGU
Olgme, Degerlendirme ve Yerlestirme Grup Baskanhg: B

SERMAYE PIYASASI KURULU LISANSLAMA SINAVLARI
TUREV ARACLAR (TA)
17 ARALIK 2011 Saat: 09.30 CUMARTESI 1. OTURUM

Adayin Adi ve Soyadi :
Aday Numarasi (T.C. Kimlik No) :

Sinav Salon No Sira No:
DIKKAT: 1. Bu sinavda, 4 modiile ait test sorulari yer almaktadir.
Soru Sayisi Sayfa No
3560- Tiirev Araglar 25 2
3580- Vadeli islem ve Opsiyon Piyasalarinin isleyisi 25 7
3600- Tiirev Araglarla Arbitraj ve Korunma 25 1
3620- Muhasebe, Takas ve Operasyon islemleri 20 16

2. Soru kitapgiklarini kontrol ederek, baski hatasi olan kitapg¢igin degistiriimesi igin sinav bagslamadan
once salon sorumlularina basvurunuz.

3. Sinavda hesap makinesi kullanabilirsiniz. Ancak alfabetik tus takimina sahip olan hesap makineleri,
databank, el bilgisayari vb. 6zel elektronik donanimlarin kullaniimasi ve bulundurulmasi yasaktir.
Bu cihazlari yaninda bulunduran adaylarin sinavlari gegersiz sayilacaktir.

CEVAP KAGIDI ILE ILGILI ACIKLAMALAR

1. Cevap kagidi Uzerine yazacaginiz yazi ve yapacaginiz isaretlemelerde kursun kalemden bagka kalem
kullanmayiniz.

2. Size verilen cevap kagidinda yazil olan bilgilerin size ait olup olmadidini kontrol ediniz. Cevap kagidi
kullanilamayacak durumdaysa veya size ait degilse verilecek yedek cevap kagidina, kimliginizle ilgili bilg-
ileri, salon baskaninin agiklamalarina gore yaziniz.

3. Cevap kagidinda “Tiirev Araglar”, “Vadeli islem ve Opsiyon Piyasalarinin isleyisi”, “Tiirev Araglarla
Arbitraj ve Korunma” ve “Muhasebe, Takas ve Operasyon islemleri” testleri icin dort ayri siitun bu-
lunmaktadir. Cevaplarinizi cevap kagidindaki ilgili situnlara asagidaki drnekte oldugu gibi yuvarlagi, disina
tasirmadan isaretleyiniz.

Yanhlis karalamalarinizi diizeltirken yuvarlagin igini temizce siliniz.
ORNEK KODLAMA:

SORU KITAPGIGI ILE ILGILI AGIKLAMA

1. Bu soru kitapgiginda toplam 95 soru bulunmaktadir. Bir modiil igin 45 dakikalik cevaplama suiresi verilmis-
tir. Kitapgigin timui icin verilen cevaplama suresi 180 dakikadir.

2. Sinavlarda basarili sayilmak igin her modulden alinan notun en az 60 ve aritmetik ortalamanin en az 70
olmasi zorunludur.

3. Her sorunun dort segenegi vardir. Dort segenekten sadece bir tanesi dogru cevaptir. Dogru buldugunuz
segenegi cevap kagidinda o soru igin ayrilan yerde bularak isaretleyiniz.

4. Cevaplamaya istediginiz testin, istediginiz sorusundan baslayabilirsiniz. Yalniz cevaplarinizi, ce-
vap kagidinda o test i¢in ayrilmis olan boéliimdeki ayni numarali cevap yerine isaretlemeyi unutma-
yiniz.

5. Size ayri bir karalama kagidi verilmeyecektir. Soru kitapgiginizin igcindeki bos alanlari karalama yapmak
icin kullanabilirsiniz.

6. Cevabini bilmediginiz sorular Gizerinde fazla zaman kaybetmeden diger sorulara geginiz. Zamaniniz kalir-
sa bu sorulara daha sonra dénebilirsiniz.

7. Puanlamada her dogru cevaba esit puan verilecek, yanhs cevaplariniz dikkate alinmayacaktir.

8. Sinavin bitiminde cevap kagidinizi ve soru kitapg¢iginizi salon sorumlularina teslim etmeyi unutmayiniz.

Arka kapaga geginiz.

DIKKAT:

Testteki sorular 14.10.2011 tarihi itibariyla hazirlanmigtir. Bu tarihten sonra sinav konulari ile ilgili
yasa degisiklikleri yapilmig olsa bile, sorulari cevaplandirirken bu degisiklikleri dikkate almayiniz.




1. Hisse senedi fiyati

3560- TUREV ARAGLAR B

:5,00 TL
Varantin kullanim fiyati 14,50 TL
Doniigiim orani :0,3

Alm varantinin fiyati :0,10 TL

Bu bilgiler ¢ergevesinde, vade sonunda hisse
senedinin piyasa fiyat1 5,50 TL olursa, varant
yatirnmcisinin getirisi ne olur?

A) 1,00 TL
C)0,30 TL

B) 0,50 TL
D) 0,20 TL

. Asagidakilerden hangisi Vadeli islem ve Opsi-
yon Borsasinda iglem goren “VOB-EGEpamuk”
Vadeli Islem S6zlesmesinin 6zelliklerinden biri

degildir?

Minimum fiyat adim degeri 5 TL'dir.
Soézlesme buyukligu 1.000 kg'dir.
Vade aylari Ocak ve Temmuzdur.
Gunlik fiyat hareket siniri baz fiyatin
+/- % 10’udur.

~— — — "

A
B
C
D

|- Taraflardan birinin ylikiimluliigiinii yeri-
ne getirmeme riski, garanti altina alinmig
olmadigindan alivre s6zlegmelerde kredi
riski vardir.

Il- iki taraf arasinda yapilan alivre sdzlesmeler
diger piyasa katilimcilarinin bilgisine agik
olmadigindan, alivre s6zlegsmeler net bir se-
kilde gelecege yonelik fiyatlar i¢in referans
ozelligi tagimazlar.

lll- Alivre s6zlegsmelerde taraflar vade sonuna
kadar pozisyonlarini kapatamazlar, pozis-
yonlarin kapatilmasi s6zlegsmenin iptali ile
mumkindiir.

Alivre (forward) s6zlesmeler ile ilgili olarak
yukaridakilerden hangisi ya da hangileri dog-
rudur?

A) Yalniz |
c)yn-1l

B)I-1I
DYI-10-1Il

4. Bir ciftginin 1 ton pamuk elde etmek igin

6.

1.000 TL tohum maliyetine ve 200 TL diger
maliyetlere katlanmasi gerekmektedir. Cift¢i bu
odemelerin tamamini 1 Nisan tarihinde yap-
maktadir. Yazin hasat edecegi pamuklari ise

1 Ekimde pesin olarak satmak istemektedir.

6 aylik donem igerisinde 1 ton pamuk basina

% 15 oraninda kazang elde etmek isteyen ciftgi,
alivre (forward) s6zlesme yapmak istiyor. Buna
gore alivre sdzlesmenin fiyati ve giftginin po-
zisyonu ne olmalidir? (Basit faiz kullaniniz.)

A) Vadeli fiyati 1.280 TL olan alivre s6zlesmesin-
de kisa pozisyon

B) Vadeli fiyati 1.380 TL olan alivre s6zlesmesin-
de kisa pozisyon

C) Vadeli fiyati 1.280 TL olan alivre s6zlesmesin-
de uzun pozisyon

D) Vadeli fiyati 1.380 TL olan alivre s6zlesmesin-
de uzun pozisyon

Petrol fiyatlarinda fiyat riskleri ve yonetim
stratejilerine iligkin agagidaki yargilardan
hangisi yanhstir?

A) Depolama uniteleri, distk Urun fiyati riskine
karsi vadeli islem sézlesmesi alimi yapar.

B) Buyuk tuketiciler, yiksek Urin fiyati riskine
karsi vadeli islem sézlesmesi alimi yapar.

C) Rafinericiler, yiksek ham petrol fiyati riskine kars!
ham petrol vadeli igslem s6zlesmesi alimi yapar.

D) Petrol ureticileri, digik ham petrol fiyati riski-
ne karsi ham petrol vadeli islem s6zlesmesi
satimi yapar.

Asagidakilerden hangisi varant fiyatini (dege-
rini) etkileyen kalemlerden biri degildir?

Piyasa faiz orani
Dayanak varligin fiyati
Varantin kullanim fiyat

A
B
C
D) Beklenen enflasyon orani

~— — —
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7. Varantlarla ilgili olarak asagidakilerden hangi-

si dogrudur?

A) Varantlarin siiresi en fazla 1 aydir.

B) Hisse senedi lizerine varant yazilabilir.

C) Varantlar menkul kiymet 6zelligi gosteren
takas (swap) sozlesmeleridir.

D) Varantlar diizenlendikten sonra bagli olduk-
lar1 tahvillerden ayri olarak alinip satiimalari
muUmkun degildir.

. Asagidakilerden hangisi Asya tipi opsiyonla-
rin bir 6zelligidir?

A) Opsiyonun fiyati arttikga sahibine artan bir
kazang olasiligi sunar.

B) Varligin fiyatinin opsiyon vadesinden 6nce be-
lirli bir sinira ulagsmasi durumunda gecerli olur.

C) igsel (asli) degeri (moneyness), opsiyonun
vadesi boyunca dayanak varligin belirli bir
zaman arahdindaki ortalama fiyatina gére
belirlenir.

D) Opsiyonun éddenmesinde kullanilan para birimi
ile dayanak varhigin islem gérdagu para birimi-
ni es deger kilan kur garantisi icerir.

. Yatinmcisina belirli bir varligi vade boyunca
en diisiik igslem fiyati ile satin alma ya da en
yuksek islem fiyati ile satma olanagi veren
opsiyon tirii asagidakilerden hangisidir?

Min-Max Opsiyonu

Sepet Opsiyonu (Basket Option)

Engelli (bariyer) opsiyon (Barrier Option)
Hatirlatma Opsiyonu (Lookback Option)

~— — —

A
B
C
D

B

10. Asagidakilerden hangisi vadeli islem piyasa-

11.

12.

sinin saghkh igleyisine yonelik olarak takas
kurumlarinin icra ettigi temel fonksiyonlardan
biridir?

A) Fiyat hareketlerine uygun olarak sézlesmelere
iliskin baslangi¢ ve sirdirme teminat oran
veya tutarlarini belirlemek

B) Piyasada olusan fiyat bilgileri ve islemlere
iliskin verileri guincel olarak yayinlamak

C) Sozlesme taraflarinin taahhitlerinin yerine
getirilmesini garanti etmek

D) Borsada iglem gorecek stzlesmeleri dizayn
etmek

Bir yatinmci dayanagi IMKB 30 endeksi olan,
hem alim hem de satim araci kurulus varanti
almistir. IMKB 30 Endeksindeki yukari yénlii
degisimin sirasiyla alim ve satim varantinin
fiyatini nasil etkileyecegi asagidakilerden han-
gisinde dogru olarak verilmektedir?

A) Alim varantinin deg@eri artar, satim varantinin
degderi azalir.

B) Alim varantinin degeri azalir, satim varantinin
degeri artar.

C) Hem alim hem de satim varantinin degeri azalir.

D) Hem alim hem de satim varantinin degeri artar.

Alivre (forward) s6zlesmeleri ve vadeli igslem
sozlegmeleri ile ilgili olarak, agsagidaki se-
¢eneklerin hangisinde her iki s6zlesme igin
mutlaka gecerli durumlar birlikte verilmistir?

Alivre Sézlesme Vadeli islem Sézlesmesi

A) | Kar veya zarar giin- | Kar veya zarar vade so-
IUk olarak hesapla- | nunda ortaya cikar.
nir ve ilgili hesapla-
ra yansitilir.

B) | S6zlesme unsurlari | Sézlesme unsurlari stan-
standart olarak dart degildir.
tanimlanmigtir.

C) | Vade sonuna kadar | Vade sonunda teslimat ile
ters islem ile pozis- | sonuglandirilir.
yon kapatilabilir.

D) | Baslangigta bir islem yapmak igin belirli bir

teminat zorunlulugu
yoktur.

teminat yatirimasi zorun-
ludur.




13.

14.

15.

16.
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Vadeli islem so6zlesmesi dizayn ederken asa-
gidaki unsurlardan hangisinin tanimlanmasi
zorunlu degildir?

B) Uyelik teminati
D) Dayanak varlik

A) Teslimat sekli
C) islem saatleri

islem maliyetlerinin olmadig, borg alma-verme
faiz oranlarinin esit oldugu bir piyasada, spot
kur 1 Dolar= 2 TL seviyesinde iken, bir banka
tarafindan arbitraja izin vermeyen 3 ay vadeli
kur 1 Dolar=1,9523 TL olarak belirlenmistir. TL
cinsi yillik basit faiz orani % 10 ise Dolarin yillik
basit faiz orani % kagtir? (1 yil= 12 ay, basit faiz
kullaniniz.)
A)5 B) 15

C) 20 D) 22

I- Sirket ithal ettigi mallarin 6demesini pesin
olarak gergeklestirmistir.
ll- Sirket ihtiyac fazlasi nakdi 1 ay vadeli doviz
tevdiat hesaplarinda degerlendirmistir.
llI- Sirket yurt disina 45 giin vadeli mal satmistir.
IV- Sirket bankadan doviz cinsi kredi kullan-
migtir.

Yukaridaki durumlarin hangisinde kur riskin-
den korunmak igin doviz vadeli islem sozleg-
melerinde kisa pozisyon alinmasi uygun olur?

A)l -1V
C)I-1-1V

B) I - 1II
D)I-1I

ihracatgi firmanin, kur riskinden korunmak igin
0,05 TL opsiyon primi kargihginda satin almig
oldugu Avrupa tipi satim opsiyonunun kullanim
fiyati 1 Dolar =1,5 TL’dir. Vade sonunda 1 Dolar
=1,47 TL olmasi durumunda firmanin izlemesi
gereken strateji ve sonucu ile ilgili olarak asa-
gidaki ifadelerden hangisi dogrudur?

A) Firma opsiyonu kullanmaz ve dolar basina
opsiyon primi kadar (0,05 TL) zarar eder.

B) Firma opsiyonu kullanir ve dolar bagina
0,08 TL zarar eder.

C) Firma opsiyonu kullanir ve dolar bagina
0,08 TL kér elde eder.

D) Firma opsiyonu kullanir ve dolar basina
0,02 TL zarar eder.

B

17. Déviz kurlarinin yakin zamanda yiikselecegini

18.

diisiinen bir yatinnmci 1,6000 TL/Dolar kurun-
dan vadesi 3 ay olan 1 adet vadeli islem s6z-
lesmesi satin almistir. S6z konusu vadeli islem
sozlesmesinin satin alinmasini takip eden ilk

is glinii uzlagma fiyati 1,6400 TL/Dolar, ikinci
glinii uzlagma fiyati 1,5200 TL/Dolar olmustur.
ilk iki giin herhangi bir islem yapmayan bu ya-
tinmci 3. giin pozisyonunu 1,6200 TL/Dolardan
kapatmigtir. Yatirilan teminat tutarinin

200 TL oldugu varsayildiginda bu yatirrmcinin
bu yatirnmdan elde ettigi net kar ya da zarar
tutari kag TL olacaktir? (Siirdiirme teminati
baslangi¢ teminatinin % 75’i, s6zlesme biiyiik-
liigii 1.000 Dolardir. islem komisyonu édenme-
digi varsayilacaktir.)

A) 20 TL Kar
C) 40 TL Kar

B) 20 TL Zarar
D) 40 TL Zarar

Bir sirketin 29.01.2011 tarihi itibariyla anapa-
rasi 1.000.000 Dolar olan 31 Mart 2011 vadeli
tahvillerini 6deme yiikiimliliigi bulunmak-
ta olup, bu tahvillere iligkin olarak 31 Mart
2011 tarihinde ayrica 50.000 Dolarlik faiz
kuponu 6demesi de yapmasi gerekmekte-
dir. 29.01.2011 tarihli spot piyasa Dolar satis
kuru 1,47 TL olup, ayni tarihte Vadeli islem ve
Opsiyon Borsasinda islem goren, sd6zlesme
buyikligi 1.000 Dolar olan, Dolar vadeli iglem
sozlegmelerinin fiyatlan su sekildedir:

1.000 USD’lik
.. T Do6viz Alim
Sozlesme Tiiri N .
Sozlesmesi
Fiyati (TL)
31 MART 2011 Vadeli 1,490
Dolar S6zlegsmesi
31 MAYIS 2011 Vadeli 1,510
Dolar S6zlegsmesi
31 TEMMUZ 2011 Vadeli (1,530
Dolar So6zlegsmesi

Bu sirket asagidaki se¢eneklerden hangisinde
belirtilen tutarda pozisyon alarak kur riskini
tamamen bertaraf etmis olur?

A) 1.490.000 TL
C) 1.564.500 TL

B) 1.510.000 TL
D) 1.585.500 TL



19.

20.

21.
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Vadeli islem piyasasinda olusan faiz (iskonto)
orani % 9,2’dir. Dayanak varligi 90 giin va-
deli, kupon 6demesiz ve 100.000 TL nominal
degerli bono olan vadeli islem s6zlesmesinde
uzun pozisyon sahibinin s6zlesmenin vade-
sinde 6demesi gereken tutar agsagidakilerden
hangisidir? (1 yi1lI=360 giin; hesaplama bazi
90 giin vadeli bonodur.)

A) 23.500 TL
C)97.000 TL

B) 75.700 TL
D) 97.700 TL

Faiz riskinden kurtulmak isteyen XYZ A$§ her
90 giinde bir 6demeli ve 1 yil vadeli takas
(swap) sozlesmesi ile sabit faiz 6demesi yapa-
caktir. Asagida simdiki zaman faktorleri (SZF)
verilmistir.

90 gunliik SZF =0,99

180 giinliik $SZF = 0,98

270 gunliik SZF = 0,97

360 giinlik SZF = 0,96

Buna gore 1 TL i¢in 3 aylik sabit 6demeyi
hesaplayiniz.

A) 0.0103
C)0.0111

B) 0.0107
D) 0.0115

Bir faiz vadeli islem s6zlesmesinde kisa po-
zisyon sahibi tarafindan so6zlesmenin vade-
sinde teslim edilmesi diisiiniilen 2 adet tahvil
bulunmaktadir. Bu tahvillerden birincisinin
kote edilmis fiyati 1.484 TL ve gevrim faktorii
1,55tir. ikinci tahvilin kote edilmis fiyati ise
1.220 TL'dir. Kisa pozisyon sahibi tarafindan
ikinci tahvilin teslim edilecek en ucuz tahvil
oldugu belirlenmigse asagida yer alan gevrim
faktorlerinden hangisi ikinci tahvilin gevrim
faktoridiir? (Kote edilmis vadeli islem sozles-
mesinin cari fiyati 940 TL’dir.)

A)1,27 B)1,25

C)1,24  D)1,.23

B

22. Gegmiste kendi yerel para birimi lizerinden

23.

degisken faizli tahvil ihra¢ etmis olan ABC
sirketi isletme kosullarinda yasadigi 6nemli
degismeler nedeniyle s6z konusu borcunu
sabit faizli bir yapiya doniistiirmek isterse
asagidakilerden hangisini yapmalidir?

A) Takas (swap) sOzlesmesi yaparak kargi ta-
rafa piyasada gecerli faiz oranlari tizerinden
O0demeler yapar, karsi taraftan da s6zlesmede
belirlenen farkh bir kur cinsinden yapilan 6de-
meleri tahsil eder.

B) Takas (swap) stzlesmesi yaparak karsi tarafa
s6z konusu anlagsmada belirtilen sabit faiz ora-
ni Gzerinden 6demeler yapar, karsi taraftan da
sOzlesmede belirlenen degisken faiz oranlari
Uzerinden yapilan édemeleri tahsil eder.

C) Takas (swap) sOzlesmesi yaparak kargi tarafa
sOzlesmede belirtilen sabit faiz orani tzerin-
den 6demeler yapar, kargl taraftan da yine
sOzlesmede belirlenen farkli bir kur cinsinden
yapilan 6demeleri tahsil eder.

D) Takas (swap) so6zlesmesi yaparak karsi
tarafa piyasada gecerli faiz oranlari Gizerinden
O0demeler yapar, karsi taraftan s6zlesmede
belirtilen sabit faiz orani tizerinden yapilan
O6demeleri tahsil eder.

Bir yatinmci IMKB 30 endeksine gére 1,355
beta degerine sahip olan 2.500.000 TL tuta-
rindaki hisse senedi portfoyiiniin degerini
gelecekte bekledigi piyasa diismelerine karsi
korumak istemektedir. Buna goére yatirnmci Va-
deli igslem ve Opsiyon Borsasinda (VOB) islem
gormekte olan her biri 7.028 TL degerindeki
IMKB 30 sézlesmelerini kullanmak suretiyle
nasil bir pozisyon almalidir?

A) 356 adet IMKB 30 sézlesmesinde uzun pozis-
yon alir.

B) 482 adet IMKB 30 sézlesmesinde uzun pozis-
yon alir.

C) 482 adet IMKB 30 sézlesmesinde kisa pozis-
yon alir.

D) 356 adet IMKB 30 sdzlesmesinde kisa pozis-
yon alir.
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24. 05.10.2011 tarihinde IMKB-30 endeksi 70.243

25.

seviyesinde, bu endekse dayali Ekim vadeli
VOB-IMKB 30 Vadeli islem Sozlesmesi ise
69,900 seviyesinde islem gormektedir. Vade-
sine 26 glin kalmig Hazine bonosunun yillik
faiz oran1 % 6,49; IMKB-30 yillik temettii geliri
orani ise % 1,8°dir. Bu veriler 1s1ginda arbitraj
amagcli iglem yapan bir yatirnrmci hisse senedi
spot piyasasi ile vadeli iglemler piyasasinda
ne tiir pozisyon alir? (VOB-IMKB 30 sézlesme
buyuklugu 1000°dir, 1 yil 365 giin)

A) Hisse senedi spot piyasasinda kisa, vadeli
islemler piyasasinda uzun pozisyon alir.

B) Hisse senedi spot piyasasinda uzun, vadeli
islemler piyasasinda kisa pozisyon alir.

C) Hisse senedi spot piyasasi ile vadeli islemler
piyasasinda uzun pozisyon alir.

D) Hisse senedi spot piyasasi ile vadeli islemler
piyasasinda kisa pozisyon alir.

Bir yatirnmci adedi 22 TL'den igslem goren
100.000 adet ABC hisse senedini agiga satmis
olup, degisen piyasa sartlari nedeniyle s6z
konusu hisse senedinde % 45’lere varabilecek
yulkseligler nedeniyle olasi risklerini azaltmak
istemektedir. Tiirev piyasalarda s6z konusu
hisse senedi ile ilgili olarak kullanim fiyati
23,5 TL olan alim opsiyonunun deltasi 0,7237
ve sOzlesme biiyukligii 1000°dir. Asagidaki
stratejilerin hangisi yatirrmcinin olasi riskini
en aza indirebilir?

A) Alim opsiyonundan 72 adet alir.

B) Alim opsiyonundan 138 adet alir.
C) Alim opsiyonundan 72 adet satar.
D) Aiim opsiyonundan 138 adet satar.




3580- VADELI iSLEM VE OPSIYON PiYASALARININ iSLEYIiSi

1. Vadeli islemler piyasasinda uygulanan piya-
sa yapicilik sistemine iligkin agsagida verilen
bilgilerden hangisi yanhstir?

A) Piyasa yapicili§i piyasaya likidite saglar.

B) Piyasa yapicihdi fiyat olusumuna katki saglar.

C) Piyasa yapici kurumlar kendi hesaplarina
islem gercgeklestiremez.

D) Piyasa yapici kurumlar diger kurumlara naza-
ran belirli avantajlara sahip olur.

2. Vadeli islem ve Opsiyon Borsasinda uygula-
nan piyasa yapicihgi ile ilgili olarak asagidaki-
lerden hangisi dogrudur?

A) Piyasa yapici Uye, butln piyasa yapicilik
faaliyetlerini sadece tek bir hesap tzerinden
yurutebilir.

B) Piyasa yapicilik faaliyetleri i¢in kullanilacak
portfdy hesabi sadece piyasa yapicilik islem-
lerinde kullanilabilir.

C) Pozisyon limitlerine iliskin hesaplamalarda pi-
yasa yapiciligi i¢in kullanilan hesaplar portfdy
hesaplarindan ayri degerlendirilir.

D) Hangi s6zlesmelerde piyasa yapiciligi sistemi-
nin kullanilacagina minhasiran Takasbank AS
karar verir.

3. |- Piyasa yapici en yakin iki vadede, seans
siiresince miktar1 en az 250 adet olan ¢ift
yonli (alig/satis) emir bulundurmalidir.
Piyasa yapici liyeler diger vadelerde de
istege bagh olarak emir girebilirler.

Il. Piyasa yapicinin islem hacmi, en yakin iki
vadedeki aylik alis ve satis islem hacmi
toplaminin en az % 10’u kadar olmalidir.

lll- Piyasa yapici portféy hesabinin en yakin
iki vadedeki s6zlegmelerin toplami igin emir
gerceklesme oraninin (gergeklesen iglem
miktari/girilen emir miktari) en az % 10
olmasi gerekmektedir.

Vadeli igslem ve Opsiyon Borsasinda uygula-
nan piyasa yapicilik sistemine iligkin olarak,
VOB-TLDolar (nakdi uzlagma) vadeli islem
sozlesmesinde piyasa yapici liyelerin piyasa
yapicilik faaliyetleri igin kullandigi portfoy
hesabinin kogullarindan yukarida verilenlerin
hangisi/hangileri yanhstir?

A)L-1I
C) -1l

B)I-1Il
D)I-10-1I

4,

B

I- Piyasa yapicilik yetkisi olan liyeler en az
bir temsilcilerine piyasa yapici temsilci
yetkisini vermek zorundadirlar.

ll- Piyasa yapici temsilci bagh bulundugu
liyenin piyasa yapici hesabini kullanarak
islem gergeklestirir.

lll- “VOB-IMKB 30” Vadeli islem Sézlesmeleri
disindaki s6zlesmelerde piyasa yapici olan
uyeler i¢in piyasa yapici olunan sézlesme-
lerdeki emir iptalleri iradi Emir iptal Ucreti
hesaplamasindan muaf tutulur.

Vadeli islem ve Opsiyon Borsasinda (VOB) uy-
gulanan piyasa yapiciligina iligkin olarak yukari-
daki ifadelerden hangisi/hangileri dogrudur?

A)l- I
C) -1

B) Il -1l
D)I-1-11

Uzun pozisyon sahibinin opsiyonu sadece
vade bitim tarihinde kullanabilecegi opsiyon
tipi asagidakilerden hangisidir?

A) Asli (igsel) degerli opsiyon

B) Amerikan tipi opsiyon

C) Avrupa tipi opsiyon

D) Basa bas opsiyon

Asagida dayanagi endeks olan bir opsiyon
sozlegsmesine iligkin kar/zarar grafigi verilmek-
tedir. Bu grafik asagidaki se¢eneklerde yer
alan hangi opsiyon tiiriinii gostermektedir?
(Yatay eksen “endeks seviyesi”’ni ve dikey

eksen “kar/zarar/basabas” degerlerini goster-
mektedir.)

——Kar/Zarar/Basabas

£
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A) Uzun pozisyonlu alim opsiyonu
B) Kisa pozisyonlu alim opsiyonu
C) Kisa pozisyonlu satim opsiyonu
D) Uzun pozisyonlu satim opsiyonu
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7.
XYZ Hisse Senet- [ Opsiyon uopilé\?r:‘a
leri Alim Opsiyonu | Primi (TL) Fizgu (TL)
A 14 108
= 9 114
C 5 120
D 2 126

9.

Bir yatinnmci XYZ hisse senedi ile ilgili olarak
yukaridaki tabloda A ve D alim opsiyonlarinda
birer adet uzun pozisyon, B ve C alim opsi-
yonlarinda ise birer adet kisa pozisyon almig-
tir. Opsiyonlarin kullanim siiresi doldugunda
XYZ hisse senedinin piyasada gergeklesen
fiyat1 105 TL ise yatirrmcinin bu pozisyonlar-
dan elde etmis oldugu toplam kar veya zarar
ne kadardir?

A) Yatinmci 1 TL kar etmisgtir.

B) Yatirimci 2 TL zarar etmistir.

C) Yatinmci 1 TL zarar etmigtir.

D) Yatinnmcinin herhangi bir kari ve zarari bulun-
mamaktadir.

. Bir yatirbmci ABC hisse senetileri ile ilgili

olarak kullanim fiyati 65 TL olan 1 adet alim
opsiyonunda uzun pozisyon alirken, ayni his-
se senedi ile ilgili kullanim fiyati 75 TL olan 1
adet alim opsiyonunda kisa pozisyon almigtir.
Ayni yatirinmci s6z konusu hisse senedi ile ilgi-
li olarak kullanim fiyati 75 TL olan 1 adet satim
opsiyonunda uzun pozisyon alirken, kullanim
fiyati 65 TL olan 1 adet satim opsiyonunda

ise kisa pozisyon almistir. S6z konusu hisse
senedinin fiyati islem sona erdig@i giin 71 TL
ise, yatirnmci agisindan biitiin pozisyonlarinin
degeri asagidakilerden hangisidir? (Opsiyon
primlerini ihmal ediniz.)

A)OTL B)4TL

C)6TL  D)10TL

Vadeli igslem piyasalarinda herhangi bir s6z-
lesmede yapilan iglemler sonucu olusan agik
pozisyon sayisi nasil hesaplanir?

Uzun ve kisa pozisyonlarin toplaminin yarisidir.
Uzun ve kisa pozisyonlar toplaminin iki katidr.
Uzun ve kisa pozisyonlar toplamidir.

A)
B)
C)
D) Uzun pozisyonlarin yarisidir.

B

10. Vadeli islem borsalarinda alim satima konu

11.

12.

belirli bir s6zlegsme i¢in giin sonunda teminat-
larin giincellenmesi ve gegici kar/zararlarin
hesaplanmasinda baz alinan degerleme fiyati
asagidakilerden hangisidir?

A) Ayni gline ait s6zlesme acllis fiyati

) Ayni gline ait sdzlesme kapanis fiyat

) Ayni gline ait s6zlesme uzlasma fiyati

) Bir gin 6nceki s6zlesme agirlikl ortalama
fiyati

B
C
D

Vadeli iglemler Borsasinda iglem géren bir va-
deli islem so6zlesmesi igin baglangi¢ teminat
1.000 TL, siirdiirme teminati seviyesi bunun
% 75’idir. Olusan zarar nedeniyle teminat ba-
kiyesinin 500 TL’'ye inmesi durumunda yapilan
teminat tamamlama c¢agrisi sonucunda olusa-
cak yeni teminat tutari ne kadar olacaktir?

A) 750 TL
C) 1.500 TL

B) 1.000 TL
D) 1.750 TL

Bir yatirrmci 16.05.2011 tarihinde fiyat1 2,2850
TL olan Agustos vadeli VOB-TLEURO Vadeli
islem Sézlesmesinde 10 adet kisa pozisyon
almistir. 17.05.2011 tarihinde uzlagma fiyati
2,3575 TL olarak belirlendi ise, yatirimcinin
17.05.2011 tarihinde pozisyonunu siirdiire-
bilmesi i¢in yatirmasi gereken ilave teminat
tutari ne kadardir?

(Soézlegsme biiyiikligii: 1.000 Euro; 1 adet s6z-
lesme i¢in baglangi¢ teminati: 170 TL; Siirdur-
me teminati: Baglangi¢ teminatinin % 75’i)

A)OTL B)300TL C)425TL D)725TL
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14.
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Asagidakilerden hangisi Vadeli islem ve Op-
siyon Borsasinda (VOB) islem gormekte olan
sozlesmelerden birisi degildir?

A) “VOB-Altin” Vadeli islem Sézlesmesi

B) “WOB-G-DIBS” Vadeli islem Sézlesmesi

C) “VOB-Egetiitiin” Vadeli islem Sézlesmesi

D) “VOB-Anadolu Kirmizi Bugday” Vadeli islem
Sozlesmesi

Alim opsiyonu s6zlesmesinde uzun pozisyon
sahibinin opsiyonun vade giiniinde opsiyon-
dan kar elde ediyor olmasi igin gerekli olan sart
hangi segenekte dogru olarak verilmektedir?

A) Opsiyon priminin asli (icsel) degerden (intrin-
sic value) disik olmasi

B) Opsiyon priminin asli (igsel) degerden (intrin-
sic value) ylksek olmasi

C) Kullanim fiyatinin asli (igsel) degerden (intrin-
sic value) ylksek olmasi

D) Kullanim fiyatinin asli (igsel) degere (intrinsic
value) esit olmasi

15. Vadeli islem ve Opsiyon Borsasinda (VOB)

dogrudan takas liyesi olan araci kurumlara
iliskin olarak agagida verilen bilgilerden han-

gisi yanhstir?

A) Sermaye Piyasasi Kurulundan tirev aragla-
rin alim satimina aracilik yetki belgesi almig
olmalari sarttir.

B) VOB’da kendi hesaplarina yaptiklari igslemlerin
takasinin gergeklestiriimesinden Takas Merke-
zine kars1 sorumludurlar.

C) VOB’da musterileri hesabina yaptiklari islem-
lerin takasinin gergeklestiriimesinden Takas
Merkezine karsi sorumludurlar.

D) Diger VOB uyelerinin kendileri ve/veya muste-
rileri hesaplarina yaptiklari igslemlerinin taka-
sinin gergeklestiriimesinden Takas Merkezine
karsi sorumludurlar.

B

16. Do6viz vadeli islem piyasasinda islem adedinin

ve aclk pozisyon sayisinin sifir oldugunu ve
piyasada sadece 3 (A, B ve C) yatirimcinin var
oldugunu varsayalim. 06.10.2011 tarihinde X
doviz vadeli islem s6zlesmesinde gergeklesti-
rilen islemler asagida yer almaktadir.

Uzun Pozisyon | Kisa Pozisyon
(Adet) (Adet)
Yatirnmeci A 200
Yatirnmci B 200 200
Yatirnmci C 200

17.

Yukaridaki bilgilere goére 06.01.2011 tarihinde X
doviz vadeli islem s6zlesmesinde gerceklestiri-
len islem hacmi ve agik pozisyon sayisi nhedir?

A) islem Hacmi : 800
Acik Pozisyon Sayisi: 400

B) islem Hacmi : 400
Aclk Pozisyon Sayisi: 200

C) islem Hacmi : 800
Acik Pozisyon Sayisi: 200

D) islem Hacmi : 400
Acik Pozisyon Sayisi: 400

30.06.2011 tarihinde fiyati 77,875 olan Agustos
vadeli VOB-IMKB 30 Vadeli islem Sézlesme-
sinde 10 adet kisa ve 30.06.2011 tarihinde fiya-
t1 78,650 olan Ekim vadeli VOB-IMKB 30 Vadeli
islem Sézlesmesi’nde 10 adet uzun pozisyon
alan yatinnmcinin iglem éncesinde yatirmasi
gereken baslangi¢ teminat tutan ile 01.07.2011
tarihinde pozisyonunu siirdiirebilmesi i¢in
yatirmasi gereken ilave teminat tutari nedir?

(01.07.2011 tarihinde Agustos ve Ekim vadeli
VOB-IMKB 30 Vadeli islem S6zlesme’lerinin
gunliik uzlagma fiyatlar sirasiyla 78,525 ve
77,245; 1 adet sozlegsme biiyiikliigi endeksin
1.000’e boliindiikten sonra 100 TL ile ¢arpil-
masi sonucu bulunan degerdir. 1 adet s6zles-
me igin baslangi¢ teminati 800 TL’dir. Siirdiir-
me teminati, baglangi¢ teminatinin % 75’idir.)

A) Baslangi¢ Teminat Tutar :8.000 TL
llave Teminat Tutar :2.055TL

B) Baslanglg Teminat Tutari :16.000 TL
llave Teminat Tutar :0TL

C) Baglanglg Teminat Tutar :16.000 TL
llave Teminat Tutari :2.055TL

D) Baslangi¢ Teminat Tutar :8.000 TL

ilave Teminat Tutari 155 TL
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18. Faiz oranlarinin yiikselecegi ve faiz oranla-

19.

20.

21.

rindaki yiikselisin Aralik vadeli VOB-IMKB 30
Vadeli islem Sézlesmesi’nin fiyatini, Ekim va-
deli VOB-IMKB 30 Vadeli islem Sézlesmesi’nin
fiyatina kiyasla daha fazla etkileyecegi beklenti-
sinde olan ve kar etme potansiyelini koruyarak
faizlerin diigmesi halinde zarar riskini azaltmak
isteyen bir yatinmci VOB-IMKB 30 Vadeli islem
Sozlesmesi’nde nasil pozisyon alir?

A) Ekim ve Aralik vadeli sézlesmelerde kisa
pozisyon alir.

B) Ekim ve Aralik vadeli s6zlesmelerde uzun
pozisyon alir.

C) Ekim vadeli s6zlesmede kisa ve Aralik vadeli
sdzlesmede uzun pozisyon alir.

D) Ekim vadeli sdzlesmede uzun ve Aralik vadeli
sdzlesmede kisa pozisyon alir.

Vadeli islem s6zlesmesine dayanak varligin
spot fiyati 90 TL, yilhk faiz orani % 20, varlik-
tan elde edilen kira gelirlerinin vade sonun-
daki degeri 16 TL, s6zlesme vadesi 15 ay ise
vadeli islem s6zlesmesinin teorik fiyati nedir?

A) 94,04 TL
C) 96,04 TL

B) 95,04 TL
D) 97,04 TL

19.08.2011 tarihinde spot TL/Euro kuru
1,9280-TL/Euro’dur. Vadesine 73 giin kalmig
hazine bonosunun yillik TL faiz orani % 6,75
ve 73 giine denk gelen yilhk EURO LIBOR faiz
orani % 1,2’dir. Bu veriler dogrultusunda Ekim
vadeli VOB-TLEuro s6zlesmesinin teorik fiyati
nedir? (1 yil= 365 giin, Ekim vadeli s6zlegme-
nin vadesine 73 giin kalmigtir. Suirekli bilegik
faiz kullaniniz.)

A) 1,9455
C) 1,9515

B) 1,9495
D) 1,9545

Bir yatirnmcinin beklentisi, 6niimiizdeki 2 ay
icinde dovizin degerinin diisecegi fakat altinin
fiyatinin artacagi yoniindedir. Bu yatirbmcinin
Vadeli islemler ve Opsiyon Borsasinda asag-
daki hangi vadeli iglemlere taraf olmasi uygun
olur? (ViS: Vadeli islem Sézlesmesi)

A) Déviz VIS Alim - Altin VIS Alim

B) Déviz VIS Alim - Altin VIS Satim
C) Déviz VIS Satim - Altin VIS Alim
D) Déviz VIS Satim - Altin VIS Satim
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23.

24,

25.

B

Asagidaki faktorlerden hangisi ile alim opsi-
yonu primi arasinda negatif (ters yonli) iligki
vardir?

A) Kullanim fiyati B) Dayanak varlik fiyati
C) Vadeye kalan stire D) Oynaklik (Volatilite)

Kullanim fiyatlan ve vadesi ayni olan biri alim,
diger satim opsiyonun es zamanlh olarak satin
alan bir yatirrmcinin beklentisi nedir?

A) Piyasanin asagi yonlu olacagini beklemekte-
dir.

B) Piyasanin yukari yonli olacagini beklemekte-
dir.

C) Piyasanin mevcut dengesini koruyacagini
beklemektedir.

D) Piyasada asagi ve/veya yukari yonli bir dalga-
lanma beklemektedir.

I- Vade sonunda dayanak varhigin fiyati
9,6 TL'dir.

ll- Vade sonunda dayanak varligin fiyati
9,1 TL'dir.

lll- Vade sonunda dayanak varligin fiyati
9,8 TL'dir.

IV- Vade sonunda dayanak varligin fiyati
9,4 TL'dir.

Yukaridaki durumlarin hangisinde, satin
alinan Avrupa tipi alim opsiyonu kullaniimaz?
(Opsiyonun kullanim fiyati: 9,5 TL; opsiyon
primi: 0,4 TL)

A) -1l
C)l-1-1v

B) Il -1V
D) Yalniz Il

Avrupa tipi hisse senedi alim opsiyonunun
fiyatiyla, risksiz faiz orani ve oynaklik (volati-
lity) arasindaki iligki agagidakilerden hangisin-
de sirasiyla dogru olarak verilmistir?

A) Pozitif (+), Pozitif (+)

B) Negatif (-), Negatif (-)
C) Pozitif (+), Negatif (-)
D) Negatif (-), Pozitif (+)
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1. Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemelerine

gore sermaye yeterliligi hesaplamalarinda,
araci kurumlar opsiyon s6zlesmeleri igin net
pozisyon riskini hangi sekilde dikkate alir?

A) Borsalar ve teskilatlanmig diger piyasalarda
islem gérmeyen opsiyon sdzlesmelerine da-
yanak varliklarin cari degerinin, delta oranlari
ile carpilmasi suretiyle bulunan tutari dikkate
alinir.

B) Opsiyon sézlesmelerine dayanak varliklarin
cari de@eri varlik betasi ile ¢garpilmak suretiyle
bulunan tutar Gzerinden dikkate alinir.

C) Opsiyon sozlesmeleri igin pozisyon riski he-
saplama zorunlulugu yoktur.

D) Opsiyon s6zlesmeleri igin net pozisyon riski
hesaplanmaz.

. Sentetik uzun pozisyonlu satim opsiyonu
olusturmak igin asagidakilerden hangisi yapi-
labilir?

A) Dayanak varlik agiga satilr, kullanim fiyatinin
iskonto edilmis degeri kadar Hazine bonosu
alinir ve alim opsiyonu satilr.

B) Dayanak varlik agiga satilir, kullanim fiyatinin
iskonto edilmis degeri kadar Hazine bonosu
aciga satilir ve alim opsiyonu satilir.

C) Kullanim fiyatinin iskonto edilmis degeri kadar
Hazine bonosu alinir, alim opsiyonu satin
alinir; dayanak varlk aciga satilir.

D) Alim opsiyonu satin alinir, kullanim fiyatinin
iskonto edilmis degeri kadar Hazine bonosu
aciga satilir, dayanak varlik agiga satilir.

. ABC hisse senedinin spot fiyati ile dayanak
varhgi ABC hisse senedi olan vadeli iglem
sozlesmesinin piyasa fiyati arasindaki kovar-
yans % 8, ABC hisse senedinin vadeli fiyatinin
standart sapmasi % 2 ve ABC hisse senedinin
beta () degeri 1 olarak hesaplanmaktadir.
Portféy degeri standart vadeli islem s6zlegsme-
si biiyukliginiin 5 katidir. ABC hisse senedi
portféyiine sahip yatirrmcinin tam korunma
saglamasi i¢in satmasi gereken vadeli islem
sozlesmesi sayisi asagidaki se¢eneklerden
hangisinde dogru olarak verilmistir?

A) 10 B) 20

C) 500 D) 1000

1"

4. Bir hisse senedi yatinmcisinin elinde 2 Ocak

2011 itibariyla endeks ile paralel hareket eden
ABC hisse senedi bulunmaktadir. Endeksin

2 Ocak 2011 tarihindeki degeri 50.000 olup,

30 Haziran 2011 tarihli endekse dayali vadeli
islem s6zlesmesinin degeri 49.000°dir. Vade
sonunda endeks ve vadeli iglem s6zlesmesi-
nin degeri 45.000’e diismustiir. Buna gore s6z
konusu vadeye iligkin riskten korunma orani
(RKO) yaklasik olarak nedir?

A) 1,22 B) 1,00

C)0,08  D)0,10

. Opsiyon primi hesaplamasina yonelik olarak

kullanilan terimlere iligkin olarak asagidaki
ifadelerden hangisi dogrudur?

A) Vega, vade sonuna bir giin daha yaklasildikca,
opsiyonun fiyatinin ne kadar azalacagini dlger.

B) Delta, faiz oraninin ylizde 1’lik dedismesi
sonucunda, opsiyonun priminde ne kadar
degdisimin olacagini gdsterir.

C) Opsiyonun gammasi, opsiyona dayanak varli-
gin veya ekonomik géstergenin fiyatindaki bir
birim degisiklikle, opsiyon deltasinda kag¢ birim
degisikligin olabilecegini gosterir.

D) Opsiyonun thetasi, dayanak varlik fiyatinin
zimni dalgalanmasinin yizde 1’lik degisimi
sonunda opsiyon priminin ne kadar degisebile-
cegini gosterir.

. Uzun satim kelebek (long put butterfly) stra-

tejisini bilingli se¢en bir yatirnm uzmaninin
dayanak varligin piyasasi hakkindaki beklenti-
si i¢in asagidakilerden hangisi dogrudur?

A) Piyasanin yénunu kestirememekte ancak oy-
nakhgin (volatilitenin) dusuk olacagini digun-
mektedir.

B) Piyasa fiyatlarinin istikrarli gidecegini ancak
oynakhgin (volatilitenin) ylksek olacagini
dusinmektedir.

C) Piyasanin yoninu kestirememekte ancak
oynakhgin (volatilitenin) ylksek olacagini
dusinmektedir.

D) Piyasa fiyatlarinin asiri inis gikislar gosterece-
gini ve oynakhgin (volatilitenin) ylksek olaca-
gini digtinmektedir.
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7. Piyasalarda arbitraj amagh islemlerle ilgili ola- 9.

rak asagidakilerden hangisi dogrudur?

A) Arbitraj, ancak ve ancak, spot piyasa fiyati ile
vadeli islem sdzlesme fiyati arasinda olusan
farklardan yararlanmak tzere gercgeklestirilebilir.

B) Tasima maliyeti modeline gore, olmasi gere-
ken vadeli igslem s6zlesme fiyati ile dayanak
varli§in cari spot piyasa fiyati arasinda farklilk
olmasi durumunda arbitraj imkani dogar.

C) Spot piyasada dolar kuru 1.7500 TL iken bir ay
vadeli piyasada dolar kuru 1.9500 TL ve tasi-
ma maliyeti 20 KR (0,20 TL) ise burada risksiz
olarak 20 KR (0.20 TL) kar firsati vardir.

D) Turkcell hisse senetlerinin IMKB'deki fiyati 5 TL,
cari dolar kuru ise 1 dolar=2 TLdir. Turkcell hisse
senetlerinin New York Borsasindaki fiyati ayni
anda 2 dolar’dir. Bu durumda bir yatirnmci New
York Borsasindaki Turkcell hisse senetlerini satip,
IMKB’de alim yaptiginda higbir risk istenmeden
hisse basina 1 dolar kar elde edecektir.

8. Arbitraj imkaninin bulunmadigi ancak agiga

satisin mimkiin oldugu ve 3 yatirim aracinin
bulundugu piyasada yatirim siiresi 2 yil olup,
bu siirede ekonominin durumuna iligkin iki
olasilik bulunmaktadir. Ekonomi % 50 olasilik-
la biiyliyecek ve % 40 olasilikla kiigiilecektir.
Yatirnmcinin pozisyonu 2 yillik yatirim siiresin-
ce degismeyecektir.

3 yatinnm aracindan birisi olan Devlet tahvili
karsiligi tek 6deme 2 yil sonunda 1.000 TL
olarak yapilacaktir. Risksiz faiz orani % 12’dir.
ABC Sirketine ait hisse senedinin 2 yillik
donem basindaki fiyati 50 TL olup bu fiyat,
ekonomi biiyiirse % 30 artacak, ekonomi
kiigiiliirse % 50 diisecektir. Ayni donemde, X
finansal lriini, ekonomi biiyiirse 40 TL getiri
saglayacak ve ekonomi kiigiiliirse hi¢ getiri
saglamayacaktir.

Bu piyasada X finansal liriiniiniin 2 yilik yati-
rnm déneminin bagindaki fiyati (diger iki varlik
kullanilarak) asagidakilerden hangisidir?

A)10TL B)20TL C)30TL D)40TL
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10.

11.

B

Opsiyonlar ve korunma amaglh iglemler ile ilgi-
li olarak asagidakilerden hangisi dogrudur?

A) Gelecekte varlik fiyatinin seviyesinde bir azal-
ma olmasindan endise duyan yatirimci satim
opsiyonu satar.

B) Verdigi uzun vadeli krediyi kisa vadelerle
fonlayan banka, kisa vadeli faiz oranlarinin
yikselmesinden endise ediyorsa, faiz alim
opsiyonu satar.

C) Ug ay sonra tarlasindan mahsuliinii toplayip
satmaya hazirlanan bir pamuk Ureticisi pamuk
fiyatinin dlismesi riskini ortadan kaldirmak icin
alim opsiyonu satar.

D) En 6nemli maliyet unsuru olan pamugun
fiyatindan kaynaklanan herhangi bir olumsuz
durumla karsilagsmamak igin iplik Ureticisi alim
opsiyonu satin alir.

Bir yatirnmci bugiin A hisse senedine dayali, 3
ay vadeli, uzlagma fiyat1 59,00 TL ve opsiyon
primi 5,00 TL olan bir adet satim opsiyonunda
uzun pozisyon almigtir. Satim opsiyonunda
pozisyon alindigi tarihteki A hisse senedinin
spot fiyati 55,00 TL'dir. Ug ay sonra A hisse
senedi 52,00 TL seviyesine diigsmiis, satim
opsiyonu primi ise 12,00 TL olmustur. Yatirim-
cinin vade sonundaki kari nedir?

A) 1,90 TL
C)2,10TL

B) 2,00 TL
D)2,1M1TL

Diger degiskenler sabit tutularak, risksiz faiz
orani artirildiginda opsiyon fiyatlari ile ilgili
olarak asagidaki ifadelerden hangisi dogru-
dur?

A) Opsiyon fiyatlari kesinlikle etkilenmez.

B) Avrupa tipi alim opsiyonunun fiyati artar.

C) Amerikan tipi alim opsiyonunun fiyati duger.
D) Amerikan tipi satim opsiyonunun fiyati artar.
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3600- TUREV ARAGLARLA ARBITRAJ VE KORUNMA

A Sirketi ihrag ettigi mal karsihigi 3.000.000
ABD Dolarini 3 ay sonra tahsil edecektir. 1 ABD
Dolarinin spot piyasadaki cari degeri 1,8 TL'dir.
Sirket, gegecek siire zarfinda TL’nin ABD Do-
lan karsisinda deger kazanacagdi beklentisiyle,
bu riske karsi nasil bir korunma yéntemi uy-
gulayabilir? (Vadeli islem ve Opsiyon Borsa-
sinda standart sozlesme 100.000 ABD Dolan
buyiikligiindedir, 3 ay vadeli s6zlesmenin cari
fiyati 1,9 TL’dir.)

A) Ayni anda 30 adet ABD Dolari vadeli igslem
sdzlesmesi satin alir ve satar.

B) 30 adet ABD Dolari vadeli islem s6zlesmesi
satin alir.

C) 30 adet ABD Dolari vadeli islem sozlesmesi
satar.

D) Ayni anda 5 adet ABD Dolari vadeli islem
sdzlesmesi satin alir ve satar.

Arbitraj imkaninin ve temettii 6demelerinin bu-
lunmadigi bir piyasada, Avrupa tipi satim opsi-
yonunda uzun pozisyon asagida verilen bilgiler
iIsiginda sentetik olarak nasil olusturulur?

K = Satim opsiyonunun kullanim fiyatini,

r = Risksiz faiz oranini,

¢ = Satim opsiyonu ile ayni dayanak varlik lize-
rine yazilmig, ayni vadede, ayni kullanim
fiyatina sahip Avrupa tipi alim opsiyonunu,

T = Alim ve satim opsiyonlarinin vadesini,

S,= Dayanak varligin spot fiyatini temsil et-

mektedir.
A) c+Ke™-S, B) c-S,-Ke™™
C) c-S,-Ke™™ D) S§,-c-Ke"™
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I- Vadeli fiyatlarin, nakit (cari) fiyatlarin us-
tiinde ve bazin pozitif oldugu piyasaya nor-
mal piyasa veya ileriye dogru fiyath piyasa
(contango) adi verilir.

ll- Vadeli fiyatlarin, nakit (cari) fiyatlarin
ustiinde ve bazin pozitif oldugu piyasaya
ters piyasa veya geriye dogru fiyatl piyasa
(backwardation) adi verilir.

lll- Normal piyasalarda bazin daralmasi kisa
pozisyon ile korunan yatirnmci igin vadeli
islemden kar elde edilmesi anlamina gelir.

IV- Ters piyasada (backwardation) bazin daral-
masi kisa pozisyonla korunan yatirnmci igin
vadeli islemden kar elde edilmesi anlamina
gelir.

Yukaridaki ifadelerden hangileri yanhstir?

A)l-1l B)I-IV  C)ll-1l Dyll-IV

17.06.2011 tarihinde IMKB-30 endeksi 75.023
seviyesinde, Agustos vadeli VOB-IMKB-30
vadeli islem s6zlesmesi ise 75,625’ten islem
gormektedir. Riskten Korunma Orani (RKO)
ve Beta Kat Sayisinin 1’e esit oldugu varsa-
yimi altinda hisse senedi piyasasindaki olasi
bir fiyat diistisiine karsi 600.000-TL’lik hisse
senedi portfoyiiniin degerini korumak igin
Agustos vadeli VOB-IMKB-30 vadeli islem
sozlesmesinde nasil bir pozisyon alinmahdir?
(Sozlesme ¢arpani:100)

A) 79 adet uzun pozisyon alinir.
B) 79 adet kisa pozisyon alinir.
C) 8 adet uzun pozisyon alinir.
D) 8 adet kisa pozisyon alinir.

Vadeli iglemler borsasindan alinan bir va-

deli islem s6zlesmesi ile ayni sartlara sahip
ancak tezgah ustii piyasada diizenlenen alivre
(forward) so6zlesme arasinda, s6zlegsmelerin
riskine iligskin temel farklilik agsagidakilerden
hangisidir?

A) Piyasa riski
C) Karsi taraf riski

B) Fiyat riski
D) Sistematik risk
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3600- TUREV ARAGLARLA ARBITRAJ VE KORUNMA

Kullanim fiyati 25 TL olan ve piyasada

1,50 Tl den islem goren satim opsiyonunun
dayanagi olan A hisse senedi 25 TL'den iglem
gormekte ise, hisse senedi fiyatinin 30 TL'ye
yikselmesi halinde opsiyonun deltasindaki
muhtemel degisiklik ne olacaktir?

Delta duser.

Delta yukselir.

Delta degismez.

Delta degeri % 100 olur.

~— — — "

A
B
C
D

Vadeli igslem sézlesmesinin (ViS) piyasa fiya-
tinin teorik fiyatindan yiiksek olmasi duru-
munda islem yapan kisinin arbitraj firsatindan
faydalanmasi igin asagidaki stratejilerden
hangisini izlemesi uygundur?

A) Dayanak varlikta kisa pozisyon almak, risksiz
faiz oranindan yatirim yapmak ve ViS'i satmak

B) Piyasadan bor¢lanmak, dayanak varlikta kisa
pozisyon almak ve ViS’i satmak

C) Dayanak varlikta kisa pozisyon almak, yatirim
yapmak ve ViS’i almak

D) Piyasadan borglanmak, dayanak varligi satin
almak ve ViS’i satmak

I- Vade sonunda dayanak varhigin fiyati
10,30 TL'dir.

ll- Vade sonunda dayanak varligin fiyati
10,20 TL'dir.

lll- Vade sonunda dayanak varligin fiyati
10,70 TL'dir.

IV- Vade sonunda dayanak varligin fiyati
10,80 TL'dir.

Yukaridaki durumlarin hangisinde satin alinan
(uzun pozisyon) Avrupa tipi alim opsiyonunun
kullaniimasi halinde kar elde edilir?
(Opsiyonun kullanim fiyati: 10,50 TL; Opsiyon
primi: 0,20 TL)

A) Yalniz 11
C)I-1

B) Yalniz IV
D) I -1V
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20. Elinizde Deltasi | ve Gammasi 2 olan bir

21.

22,

portfoy, Deltasi ve Gammasi sirasiyla -1 ve

3 olan A opsiyon so6zlesmesi ve yine Deltasi
ve Gammasi sirasiyla 4 ve -2 olan B opsiyon
sozlesmesi oldugu varsayimi altinda, elinizde-
ki portfoyii Delta ve Gamma nétr yapabilmek
icin, A ve B opsiyon s6zlesmelerinde nasil
pozisyon almak gerekmektedir?

A) Ada 1 adet kisa pozisyon, B’de 1/2 adet kisa
pozisyon

B) A'da 1 adet kisa pozisyon, B’de 1/3 adet uzun
pozisyon

C) Ada 1 adet uzun pozisyon, B'de 1/2 adet uzun
pozisyon

D) A'da 1/3 adet uzun pozisyon, B’de 1/2 adet
kisa pozisyon

Etkin piyasalar hipotezine gore yar giiglii etkin
durumda olan bir vadeli islem ve opsiyon piya-
sasl i¢in asagidakilerden hangisi dogrudur?

A) Sadece temel analiz ile asiri kar elde edilebilir.

B) Sadece teknik analiz ile asiri kar elde edilebilir.

C) Yeni ¢ikan bir bilgi kullanilarak asiri kér elde
edilebilir.

D) Yeni ¢ikan bir bilgi kullanilarak asiri kar elde
edilemez.

Bir hisse senedi lizerine yazilan ve kullanim
fiyati 20 TL olan 3 ay vadeli bir alim ve bir
satim opsiyonu igin, dayanak hisse senedinin
borsada 18,75 TL’ den iglem gérmekte oldugu
ve iki ay i¢cinde hisse basina 0,28 TL kar payi
6denecegi bilgisi kamuya agiklanmis ise, s6z
konusu kar payi 6demesinin alim ve satim
opsiyonunun piyasa fiyat: lizerindeki etkisi ne
yonde olabilir?

A) Her ikisinin de fiyati artar.

B) Her ikisinin fiyati da etkilenmez.

C) Alim opsiyonunun fiyati azalirken satim opsi-
yonunun fiyati artar.

D) Aiim opsiyonunun fiyati artarken satim opsiyo-
nunun fiyati azalir.
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23. Tarimsal iiriinler ve tarimsal uiriinlere dayali
vadeli islem sozlesmeleri ile ilgili olarak agsagi-
dakilerden hangisi dogrudur?

A) Fiyatlarin gelecekte yiikselecek olmasi tiiketi-
ciler agisindan risk olusturur.

B) Riskten korunmak amaciyla Ureticiler alim
yoninde vadeli igslem yaparlar.

C) Fiyatlarin gelecekte degismeyecek olmasi
Ureticiler agisindan risk olusturur.

D) Riskten korunmak amaciyla tiiketiciler satim
yoninde vadeli igslem yaparlar.

24. Asagidaki durumlarin hangisinde arbitraj ola-
nagi dogacagi soylenebilir?

A) Farkl ézelliklerdeki iki Grinin ayni piyasada
ayni anda olusan fiyatlari arasinda farklilk
olmasi

B) Ayni 6zelliklerdeki iki Grantn farkli piyasalar-
da ayni anda olusan fiyatlar arasinda farklilik
olmasi

C) Ayni 6zelliklerdeki iki Grtintn farkl piyasalarda
ayni anda olusan fiyatlarinin ayni olmasi

D) Farkli 6zelliklerdeki iki Griindn ayni piyasada
ayni anda olusan fiyatlarinin ayni olmasi

25. Bir girket uzun vadeli faizli yatinmlarindan
(tahvil) bir kismini nakit ihtiyaci oldugu igin
¢6zmek istemektedir. Ancak sirket uzun vadeli
tahvil fiyatinin yiikselecegini de tahmin et-
mektedir. Boyle bir durumda sirket tarafindan
yapilmasi uygun olan iglem agagidakilerin
hangisinde dogru olarak verilmistir?

Déviz almak

Hisse senedi varanti almak

Tahvil satim opsiyonu almak

Tahvil vadeli islem s6zlesmesi satin almak

~— — — "

A
B
C
D
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3620- MUHASEBE, TAKAS VE OPERASYON iSLEMLERI

Bir tarimsal iiriin igin, yatinmci A, iriiniin 6 ay
sonraki arzinda bir kitlik olacagini 6ngérmekte
olup; bu 6ngoriiden yararlanarak yapay olarak
fiyatlarin daha da yilikselmesini amaglamakta-
dir. Asagidaki islemlerden hangisinin yatirnmci
A tarafindan bu 6 ay icinde belirtilen amag kap-
saminda gergeklestiriimis olmasi beklenemez?

A) Spot ve vadeli piyasalarda birbiri ile esit
miktarda ters pozisyonlar alacak sekilde spot
piyasada kisa, vadeli piyasada uzun pozisyon
alacak iglemler yapmasi

B) Vadeli piyasada 6 ay sonrasi i¢in trlnle ilgili
fiziki teslimat icerecek blylk miktarli uzun
pozisyon almasi

C) Vadeli islemin vade tarihinden énce spot piya-
sadan ayni Urlinden buyuk miktarlarda satin
almasi

D) Vadeli piyasada tasidigi uzun pozisyonu vade
tarihine kadar devam ettirmesi

Asagidakilerden hangisi vadeli islem borsa-
larinda spekiilatorlerle ilgili yanlis bir hiikiim
icermektedir?

A) Piyasanin ihtiyaci olan likiditeyi saglayarak
mali araglarin ticaretini kolaylastirir.

B) Spekdilatorler igin vadeli islem piyasalarinin
cazip olmasinin nedeni teminatlarin kaldirag
etkisinin yuksekligidir.

C) Aktif ve dogru yapilmis spekiilasyon ile fiyatla-
rin asir hareketlerini engelleyici etki yaparak
piyasa istikrarina katki saglarlar.

D) Spekilatorler icin amag alim satim iglemleri
sonucu kér elde etmek oldugundan, piyasa ile
ayni yonde islem yapmaktan ziyade piyasayi
yaptigi islemler ve verdigi sinyallerle istedigi
yéne ydnlendirmek suretiyle fiyatlari kontrol
etmeleri gerekir.
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3. Asagidakilerden hangisi Vadeli islem ve Op-

siyon Borsasinda giin sonlarinda teminatlarin
glincellestiriimesi ve kar/zararin hesaplan-
masinda kullanilan uzlagma fiyatinin her bir
vadeli sozlesme bazinda tespit edilmesi igin
kullanilabilecek yontemlerden birisi degildir?

A) Son 10 dakikada 10’dan az iglem yapildiysa,
seans iginde gergeklestirilen son 10 islemin
agirhikli fiyatlarinin ortalamasi

B) Seans sona ermeden 6nceki son 10 dakika
icerisinde gercgeklestirilen tim iglemlerin mik-
tarlarina gore agirlikh fiyatlarinin ortalamasi

C) Y1l icinde belirlenmis en yiiksek ve en dislik
uzlasma fiyatlarinin ilgili gtine ait islem hac-
miyle agirlikli olarak belirlenmis ortalamasi

D) Seans sonundaki en iyi alis/satis kotasyonlari-
nin ortalamasi

. Fiziki teslimata konu doéviz vadeli iglem s6z-

lesmelerinin takas esaslarina iligkin asagidaki
ifadelerden hangisi dogrudur?

A) Farkl vadelerdeki s6zlesmeler igin netlestirme
yapilimasi mumkindur.

B) T+2 glinu saat 16:30°’dan baglayarak teslimat
tutari olan déviz miktari, uzun pozisyon sahibi
Uyenin Takasbank nezdinde déviz hesabina
ayni gun valéruyle aktarihr.

C) Fiziki teslimata konu doviz s6zlesmelerinin
takas islemleri Takasbank tarafindan hesaben
gerceklestirilerek ilgili déviz cinslerinden efektif
kabull veya 6demesi yapllir.

D) TL cinsinden takas yukumlulUkleri, s6zlesmenin
son islem gunlinden sonra gelen ilk is gunu
T.C. Merkez Bankasi tarafindan saat 15:30’da
ilan edilen doviz alis kuru ile hesaplanir.

5. Vadeli igslem ve Opsiyon Borsasr’nda (Borsa)

gerceklestirilen islemlerde, Takas Merkezinin
sorumlulugu agisindan asagidaki degerlendir-
melerden hangisi yanlistir?

A) Takas Merkezi merkezi muhatap olarak, s6z-
lesmelere her turlG garantiyi saglamaktadir.

B) Sozlesmelere iligkin tim hak ve yikumlultkle-
rin sorumlulugu Takas Merkezi Uzerindedir.

C) Takas Merkezi her takas ginu sonunda sifir
net pozisyona sahiptir.

D) Borsada gergeklestirilen islemlerde Takas
Merkezi, s6zlesmelerin alicisina kargi satici ve
saticisina kargi alici konumdadir.
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6. Asagidakilerden hangisi Vadeli islem ve Opsi-

8.

yon Borsasi (Borsa) Takas Merkezinin gorev
ve yetkilerinden birisi degildir?

A) Teminat tamamlama c¢agrisi yapmak ve temi-
nat tutarinin yeniden istenen seviyeye suresi
icinde ¢ikartiimasini saglamak

B) Teminat olarak kabul edilebilecek kiymetler ve
bunlarin temini, tahsili ve tamamlama surecine
iliskin Borsanin uygun gortsund almak suretiy-
le belirlemek

C) Takas Uyelerinin Takas Uyeligine iligkin yukim-
[Gllklerini yerine getirme konusunda finansal
yeterliligine iliskin herhangi bir olumsuz durum
tespit etmesi halinde ilgili Takas Gyesini uyar-
mak ve gerekli tedbirlerin alinmasini saglamak

D) Teminatlari toplamak ve idare etmek, gerektigin-
de bunlari nakte gevirerek hak sahiplerine dde-
mek, teminatlar degerlemek ve teslimat taleple-
rini pozisyon sahipleri arasinda tahsis etmek

. Opsiyon islemlerinin takasina iligkin olarak

asagidakilerden hangisi dogrudur?

A) Opsiyon islemlerinde Takas Merkezi sadece
aliciya karsi takasi garanti etmektedir.

B) Opsiyon islemlerinde Takas Merkezi sadece
saticiya karsi takasi garanti etmektedir.

C) Aclik pozisyonlar hicbir opsiyon ¢esidinde vade
sonu gelmeden ters islemle kapatilamaz.

D) Amerikan tipi opsiyonlar vadesi gelmeden de
kullanilabildiginden opsiyon eger karda ise
takasa konu olabilir.

Vadeli islem ve opsiyon piyasalarinda po-
zisyon limitlerinin izlenmesinde sorumluluk
hususunda asagidaki ifadelerden hangisi
dogrudur?

A) Pozisyon limitlerinin agildigi durumda tye
konuyu derhél Borsaya ve Takas Merkezine
bildirir.

B) Bir Uye, kendi portfoyl igin pozisyon limitlerini
asabilir.

C) Piyasa yapicilari, kotasyon vermek zorunda
olduklari sézlesmelerde giin icinde gegici olsa
bile pozisyon limitlerini agamazlar.

D) Bir musgterisinin, diger Uyeler nezdinde de he-
saplari bulunmasi durumunda pozisyon limitlerini
astigini bilebilecek durumda ise, Gye musterisi-
nin yeni pozisyon agmasina imkan verir.
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9. Vadeli islem ve opsiyon piyasalarinda islem

10.

11.

yapan iyelerin temerriidii halinde asagidaki
degerlendirmelerden hangisi yanhstir?

A) Temerrit durumunda Takas Merkezi teminat
olarak tutulan kiymetleri herhangi bir ihbara
intiya¢ duymadan nakde cevirebilir.

B) Birden fazla sayida strateji izleyen musteri-
lerin izledikleri her strateji icin Takas Merkezi
nezdinde birden fazla sayida hesap sahibi
olmalar mumkuanddr.

C) Temerriit durumunda Uyenin islem teminatlari,
Garanti Fonu katkilari ve Borsa nezdindeki
tum varlik ve alacaklari yerine getiriimemis
yakimlilugin ifasi igin kullantlir.

D) Takas uyesi olmayan tyelerin yiktUmluliklerini
yerine getirmemeleri durumunda, pozisyonlari
ilgili Takas Uyesi, Borsa veya Takas Merkezi
tarafindan resen kapatilabilir.

Tiirkiye Muhasebe Standartlari diizenlemeleri
cercgevesinde, tiirev araglarin muhasebelesti-
rilmesinde finansal riskten korunma isleminin
etkinliginin degerlendirilmesi bakimindan fi-
nansal riskten korunma igleminin fiili sonuglari
asagidaki hangi araliklar igerisinde olmalidir?

A) % 85 ile % 130
C) % 80 ile % 125

B) % 80 ile % 130
D) % 65 ile % 115

Sermaye Piyasasi Kurulunun vadeli iglem
s6zlegsmelerinin muhasebelestiriimesine ilig-
kin duiizenlemeleri uyarinca, korunma amagl
olmayan s6zlegmelerin alim-satimi, spekii-
lasyon amagli islem olarak kabul edildigine
gore, spekiillasyon amagli islemlerde deger-
lendirilen s6zlesmelerin deger degisiklikleri-
nin muhasebelestiriimesine iligkin agagidaki
ifadelerden hangisi dogrudur?

A) Herhangi bir kayit yapilmasina gerek yoktur.

B) Gergeklestigi anda gelir veya gider hesaplari-
na alinir.

C) Ertelenmis gider/gelir olarak bilangoda muha-
sebelestirilir.

D) Ertelenmis gider/gelir olarak yedekler hesabi
icerisinde muhasebelestirilir.
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12. vadeli islem ve opsiyon s6zlesmelerinin mu-

13.

14.

hasebelestiriimesi ile ilgili Sermaye Piyasasi
Kurulu diizenlemelerine gore, agsagidakilerden
hangisi riske kargi korunma muhasebesine
devam edilmemesi igin bir gerekge teskil
etmez?

A) Sézlesmenin vadesinin sona ermesi

B) Ters pozisyon alinmak suretiyle s6zlesmenin
kapatiimasi

C) Korunmasi amaglanan kalemlerin makul de-
gerlerinin glvenilir bir sekilde elde edilmeye
devam edilememesi

D) Korunma amagli islemin benzer kalemlerden
olusan ve aralarinda ylksek korelasyon bulu-
nan bir portféy olmasi

Vadeli islem ve opsiyon s6zlegsmelerinin mu-
hasebelestirilmesi ile ilgili Sermaye Piyasasi
Kurulu diizenlemelerine gore, opsiyon s6z-
lesmelerinde opsiyon primi agagidakilerden
hangisinden olusur?

A) igsel degeri ve kullanim fiyati toplami

B) i¢csel degeri ve zaman degerinin toplami
C) Zaman degeri ve uzlagma fiyati toplami
D) Kullanim fiyati ve uzlagma fiyati toplami

Asagidakilerden hangisi Vadeli islem ve Op-
siyon Borsasi AS’de fiziki teslimati 6ngériilen
sozlesme tiirlerinden degildir?

A) VOB — Altin
C) VOB —TL Euro

B) VOB — TL Dolar
D) VOB - Canli Hayvan
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15. Vvadeli islem ve opsiyon sdzlesmelerinde tesli-

16.

17.

mat siirecinin tamamlanmasi ile iligkili olarak
asagida yer alan ifadelerden hangisi yanhstir?

A) Teslimata taraf Uyeler, teslimatin tim asamala-
rindan sorumludur.

B) Uyelerin teslimata iligkin sorumlulugu Takas
Merkezinin teslimatin gergeklestigini bildirmesi
ile son bulur.

C) Teslimat islemlerinde depo licreti son teslimat
glnune kadar aliciya, son teslimat gliniinden
sonra saticlya aittir.

D) Teslimat yeri ve teslim edilecek varliklarin
kalitesi, sdzlesme sartlarinda belirtilen alterna-
tifler arasindan kisa pozisyon sahibi tarafindan
belirlenir.

Vadeli igslem ve Opsiyon Borsasinda fiziki tes-
limata konu s6zlesmelerin teslimat iglemleri
hangi kurum tarafindan gergeklestirilir?

Vadeli islem ve Opsiyon Borsasi
IMKB Takas ve Saklama Bankasi
Sermaye Piyasasi Kurulu
Merkezi Kayit Kurulugu

O0Ow>

)
)
)
)

Borsalarda alinip satilan tiirev araglara iligkin
islemlerin, muhasebe kayitlarina yansitiimasi
ile ilgili temel kural agagidakilerden hangisidir?

A) islem borsada gerceklestigi tarih itibariyla
kayitlara yansitilir.

B) islem borsada gerceklestigi tarihteki ay sonu
itibariyla kayitlara yansitilir.

C) islem borsada gergeklestigi tarihten sonraki 2
gun icinde (T+2) kayitlara yansitilir.

D) islem borsada gergeklestigi tarihi takip eden
hafta basi itibariyla kayitlara yansitilir.



18.

19.

3620- MUHASEBE, TAKAS VE OPERASYON iSLEMLERI

I- So6zlegmenin Tipi
Il- islem Yapilacak Para Birimi
lll- S6zlesmenin Tanimi

Bir araci kurulug, musterilerinden vadeli
islemler ve opsiyon borsalarinda gercgeklestir-
mek lizere herhangi bir emir aldiginda, yuka-
rnidakilerden hangisi/hangileri emir formunda
yer almalidir?

A) Yalniz |
C) Yalniz 11l

B) Yalniz Il
D)I-10-1Il

Tiirev igslemlerin alim satimina aracilik faaliye-
tinde birden ¢ok miisteriye ait olan veya bas-
ka bir araci kurulusun birden ¢ok miisterisinin
islemlerini takip etmek amaciyla acgilan global
hesaplarla ilgili olarak agagidakilerden hangisi
dogrudur?

A) Bir musterinin agik pozisyonu bagka bir miste-
rinin iglemi ile kapatilabilir.

B) Global hesaplarda ayni s6zlesme ve ayni va-
deye ait aglk uzun ve kisa pozisyon ayni anda
tutulmaz.

C) Musterilerin toplam yUkimltliklerini, diger
musterilerin varliklarindan mahsup edilerek
takip edilir.

D) Global hesap tasiyan araci kuruluslar giin
sonu itibariyla hesap sahibi araci kurulus ile
hesabin igerigine, varlik ve yiktimluliklere
iliskin olarak yazili sekilde mutabik kalmak
zorundadir.
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I- Acik vadeli iglem pozisyonu nedeniyle
miusteri icin takas kurumuna verilen nakit
teminatlar, 1511 Vadeli islem ve Opsiyon
Sozlesmeleri Takas Merkezleri (Miisteri)
hesabinin bor¢ kisminda s6zlesmelerin
takasini gergeklestiren kurumlar veya takas
uyesi araci kurulusg bazinda s6z konusu
sozlesmeler itibariyla izlenir.

ll- Agik vadeli iglem pozisyonu nedeniyle
miusteri icin takas kurumuna verilen nakit
teminatlar 3230 Vadeli islem ve Opsiyon
Sozlesmelerinden Alacaklilar (Miisteri Te-
minatlari, Primler, Kar ve Zarar) hesabinin
alacak kisminda miisteriler bazinda sozles-
meler itibariyla izlenir.

lli- Araci kurulusun kendi portfoyiine ait agik
pozisyonlarin piyasaya gore degerlemeye
tabi tutulmasi sonucunda olusan deger ar-
tis ve azalislari, 1510 Vadeli islem ve Opsi-
yon Sozlesmeleri Takas Merkezleri (Portfoy)
hesabiyla s6zlesmelerin takasini gergekles-
tiren kurumlar bazinda so6zlesmeler itibariy-
la ve 3230 Vadeli islem ve Opsiyon Sozles-
melerinden Alacaklilar (Portfoy) hesabiyla
sozlesmeler bazinda iligkilendirilir.

Araci kurulusglarin tirev araglarin alim sati-
mina aracilik faaliyetlerinde diizenleyecekleri
belge ve kayit diizeni ile ilgili diizenlemeler
cercevesinde yukaridakilerden hangisi/hangi-
leri dogrudur?

A) Yalniz | B) Yalniz Il
C)I-1i DYI-10-1Il
TEST BITTI.

CEVAPLARINIZI KONTROL EDINiz.



Soracaginiz bir sey var mi? Varsa, simdi sorunuz; sinav basladiktan sonra sorulariniza cevap
verilmeyecektir. Hazir misiniz? Sinav, okulun bitin salonlarinda ayni anda baslayacagi igin baslama
zilini beraberce bekleyelim. Hepinize basarilar dileriz.

(Salon bagkani baglama ve bitis saatini tahtaya yazacaktir.)

Bu kitapg¢igin her hakki saklidir. Bu kitapgikta yer alan sorulardaki goériisler yazarlarina ait olup,
Sermaye Piyasasi Kurulunun gérusglerini yansitmaz. Sorularin telif haklar Tirkiye Sermaye
Piyasasi Araci Kuruluslar Birligine aittir. Hangi amagla olursa olsun, kitap¢igin tamaminin veya
bir kisminin Milli Egitim Bakanligi Yenilik ve Egitim Teknolojileri Genel Mudiirligiiniin ve Tirkiye
Sermaye Piyasasi Araci Kuruluglan Birliginin ayri ayri yazil izni olmadan kopya edilmesi, fotog-
raflarinin gekilmesi, bilgisayar ortamina alinmasi, herhangi bir yolla ¢ogaltiimasi, yayimlanmasi
veya baska bir amagla kullanilmasi yasaktir. Bu yasaga uymayanlar, dogabilecek cezai sorumlu-
lugu ve kitapgigin hazirlanmasindaki mali kiilfeti pesinen kabullenmig sayilir.
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TUREV ARAGLAR (TA) GRUBU
(5102) “B” KITAPGIGI CEVAP ANAHTARI

) V\f‘gg'l;'s'ﬁ'fm TUREV ARAGLARLA MUHASEBE, TAKAS
TUREV ARAGLAR . ARBITRAJ VE VE OPERASYON
(3560) P'Y‘?szg'ﬁgi"‘"” KORUNMA iISLEMLERI
(3580) (3600) (3620)

1. D 1. C 1. A 1. A

2. C 2. B 2. C 2. D

3. D 3. C 3. D 3. C

4. B 4. D 4. A 4. B

5. A 5. C 5. C 5. A

6. D 6. A 6. A 6. C

7. B 7. B 7. IPTAL 7. D

8. C 8. D 8. C 8. A

9. D 9. A 9. D 9. B

10. C 10. C 10. B 10. C

1. A 1. B 1. B 1. B

12. D 12. D 12. C 12. D

13. B 13. C 13. A 13. B

14. C 14. A 14. D 14. A

15. B 15. D 15. B 156. C

16. D 16. B 16. C 16. B

17. A 17. A 17. B (ESKi CEVAP:A) [17. A

18. C 18. C 18. D 18. D

19. D 19. D 19. B 19. D
20. A 20. B 20. A 20. C
21. A 21. C 21. D
22. B 22. A 22. C
23. C 23. D 23. A
24, A 24, B 24, B
25. B 25. A 25. D




