T.C. KITAPCIK
S 4 O 3 MILLi EGITiM BAKANLIGI TURU
YENILIK VE EGITIM TEKNOLOJILERI GENEL MUDURLUGU
Olgme, Degerlendirme ve Yerlestirme Grup Baskanlig A

SERMAYE PIYASASI KURULU LISANSLAMA SINAVLARI
SERMAYE PiYASASI FAALIYETLERI iLERi DUZEY (iD)
18 ARALIK 2011 Saat: 14.30 PAZAR 4. OTURUM

Adayin Adi ve Soyadi
Aday Numarasi (T.C. Kimlik No)
Sinav Salon No : Sira No:

DIKKAT: 1. Bu sinavda, 4 modiile ait test sorulari yer almaktadir.

Soru Sayisi Sayfa No

2360 - Ulusal ve Uluslararasi Piyasalar 25 2
2380 - Finansal Yonetim 25 6
2400 - Analiz Yontemleri 25 10
2420 - Muhasebe, Denetim ve Etik Kurallar 25 14

2. Soru kitapgiklarini kontrol ederek, baski hatasi olan kitap¢igin degistiriimesi igin sinav baglamadan
once salon sorumlularina bagvurunuz.

3. Sinavda hesap makinesi kullanabilirsiniz. Ancak alfabetik tus takimina sahip olan hesap makineleri,
databank, el bilgisayari vb. 6zel elektronik donanimlarin kullaniimasi ve bulundurulmasi yasaktir.
Bu cihazlari yaninda bulunduran adaylarin sinavlari gecersiz sayilacaktir.

CEVAP KAGIDI iLE iLGILi AGIKLAMALAR

1. Cevap kagidi Uzerine yazacaginiz yazi ve yapacaginiz isaretlemelerde kursun kalemden bagka kalem
kullanmayiniz.

2. Size verilen cevap kagidinda yazil olan bilgilerin size ait olup olmadidini kontrol ediniz. Cevap kagidi kul-
lanilamayacak durumdaysa veya size ait degilse verilecek yedek cevap kagidina, kimliginizle ilgili bilgileri,
salon baskaninin agiklamalarina gére yaziniz.

3. Cevap kagidinda “Ulusal ve Uluslararasi Piyasalar”, “Finansal Yonetim”, “Analiz Yontemleri” ve
“Muhasebe, Denetim ve Etik Kurallar” testleri icin dort ayri stitun bulunmaktadir. Cevaplarinizi cevap
k&gidindaki ilgili stitunlara asagidaki 6rnekte oldugu gibi yuvarlagi, disina tasirmadan isaretleyiniz.
Yanlhg karalamalarinizi diizeltirken yuvarlagin ig¢ini temizce siliniz.

ORNEK KODLAMA: O

SORU KIiTAPGIGI iLE iLGILI ACIKLAMA

1. Bu soru kitapgiginda toplam 100 soru bulunmaktadir. Bir modul igin 45 dakikalik cevaplama suresi veril-
mistir. Kitapgigin timu i¢in verilen cevaplama suresi 180 dakikadir.

2. Sinavlarda basarili sayilmak igin her modulden alinan notun en az 60 ve aritmetik ortalamanin en az 70
olmasi zorunludur.

3. Her sorunun dort secenegi vardir. Dort segenekten sadece bir tanesi dogru cevaptir. Dogru buldugunuz
segenegi cevap k&gidinda o soru igin ayrilan yerde bularak isaretleyiniz.

4. Cevaplamaya istediginiz testin, istediginiz sorusundan baslayabilirsiniz. Yalniz cevaplarinizi, ce-
vap kagidinda o test icin ayrilimis olan béliimdeki ayni numarali cevap yerine isaretlemeyi unutma-
yiniz.

5. Size ayri bir karalama k&gidi verilmeyecektir. Soru kitapg¢iginizin igindeki bos alanlari karalama yapmak
icin kullanabilirsiniz.

6. Cevabini bilmediginiz sorular Gzerinde fazla zaman kaybetmeden dider sorulara geginiz. Zamaniniz kalir-
sa bu sorulara daha sonra dénebilirsiniz.

7. Puanlamada her dogru cevaba esit puan verilecek, yanhs cevaplariniz dikkate alinmayacaktir.

8. Sinavin bitiminde cevap kagidinizi ve soru kitap¢iginizi salon sorumlularina teslim etmeyi unutmayiniz.

Arka kapaga geginiz.

DIKKAT:

Testteki sorular 14.10.2011 tarihi itibariyla hazirlanmistir. Bu tarihten sonra sinav konulari ile ilgili
yasa degisiklikleri yapilmig olsa bile, sorulari cevaplandirirken bu degisiklikleri dikkate almayiniz.
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2360 - ULUSAL VE ULUSLARARASI PIYASALAR A

I- Dogrudan Satim

Il- Likidite Senetleri ihraci
lll- Dogrudan Alim
IV- Ters Repo

c1 oldugu durumlarda ekonomideki likiditeyi et-
kin bir sekilde diizenlemek amaciyla T.C. Merkez
Bankasi tarafindan yapilacak iglemlerdendir?

A) Yalniz IV
C)I-1V

B) I - 1l
D) I- Il

. Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi tarafin-

dan kullanilan politika faizi agagidakilerden
hangisidir?

Gecelik borg verme faiz orani

Bir hafta vadeli depo faiz orani

Bir hafta vadeli repo ihale faiz orani
Bir ay vadeli zorunlu karsilik faiz orani

~— — — "

A
B
C
D

. T.C. Merkez Bankasinin agik piyasa islemleri

cergcevesinde kendi nam ve hesabina ihrag
edebildigi likidite senetlerinin vadesi en fazla
kag gundiir?

A)120  B)91 C) 30 D)7

I- Her islem igin teminat alinir.

Il- Piyasadaki oranlar, istanbul Menkul Kiy-
metler Borsasi Tahvil ve Bono Piyasasi
Kesin Alim Satim Pazarinda gergeklesen
oranlar baz alinarak tespit edilir.

lli- Bir bankanin yapabilecegi islem miktari
sinirsizdir.

Bankalararasi Tahvil Piyasasinda gercgeklesti-
rilen iglemler ile ilgili olarak yukaridaki ifade-
lerden hangisi/hangileri dogrudur?

A) Yalniz lI
C)I-1l

B)I-1I
D) Il - Il

5. Bankalararasi Doviz Piyasasinda gercgeklesti-

rilen islemler ile ilgili olarak agagidaki ifadeler-
den hangisi yanhstir?

A) Sadece “line”1 olan bankalarla ve “line” limitleri
dahilinde iglemler yapilmaktadir.

B) islemlerde vade yoniinden herhangi bir kisit
bulunmamaktadir.

C) Sadece spot islemler gergeklestirilebilir.

D) islemlerde teminat aranmaz.

. istanbul Menkul Kiymetler Borsasi (IMKB)

Hisse Senetleri Piyasasinda bulunan pazarlara
ve igleyislerine iliskin asagida yer alan ifade-
lerden hangisi yanhstir?

A) Gozalti Pazarinda tek fiyat islem yontemi
uygulanir.

B) Ulusal Pazarda yalnizca IMKB 100 Endeksi'ne
danhil olan sirketlere ait hisse senetleri islem gorr.

C) Toptan Satislar Pazarinda, hisse senetleri
IMKB'de iglem géren sirketlerin, belli miktarin
Uzerindeki hisse senedi islemleri gerceklestirilir.

D) Menkul kiymet yatirim ortakliklari, gayrimenkul
yatirim ortakliklari, girisim sermayesi yatirim
ortakliklari hisse senetleri, borsa yatirim fonlar
katilma belgeleri ve araci kurulus varantlar
Kurumsal Uriinler Pazarinda islem gérmektedir.

I- Seans baglarinda yer alan agilis seanslari
disinda agiga satig emri girilebilir.

ll- Borsa fiyati birim pay degerinin 2 kati ve
tizeri olan yatirnm ortakliklar Tek Fiyat Yon-
temine tabi degildir.

lll- Fiyat belirleme agsamasinda emir girisi,
degistirme, bélme ve iptal yapilamaz.

istanbul Menkul Kiymetler Borsasi Hisse Se-
netleri Piyasasinda uygulanan Tek Fiyat islem
Yontemine iliskin yukarida yer alan ifadeler-
den hangisi/hangileri yanhstir?

A) Yalniz |
C) Yalniz 11l

B) Yalniz Il
D)I-1I



2360 - ULUSAL VE ULUSLARARASI PIYASALAR

8.
Alis Lot | Alig Fiyati(TL) | S3t$ Satis Lot
Fiyati (TL)
200 3,21 3,22 500
400 3,20 3,23 700
100 3,19 3,24 1000
50 3,18

istanbul Menkul Kiymetler Borsasinda iglem
goren AAAAA.Y hisse senedinin pasif dosyasi
yukaridaki tabloda verildigi gibidir. Bu esnada,
bu hisse senedine 330 TL igslem hacmi sinirh
3,22 TL fiyath alim emri verilmis olup, s6z
konusu emri takiben anilan hisse senedinin
pasif dosyasi nasil degigir?

A) Emir miktari veriimediginden emir gegersiz olup,
pasif dosyada herhangi bir degisiklik olmaz.

B) 3,22 TL fiyat dizeyinden bekleyen satis emri
miktari 170 lota diser.

C) 3,22 TL fiyatli emir bekleyen alim emirlerine
eklenir.

D) 3,22 TL fiyat dlizeyinden bekleyen satis emri
miktari 398 lota diser.

9. Asagidaki tabloda istanbul Menkul Kiymetler
Borsasinda islem géren BBBBB.Y hisse sene-
dinde seans sirasinda gercgeklesen iglemlere
iligkin bilgiler yer almaktadir.

islem Miktar islem Fiyati
(Adet) (TL)

3.000 35,10

9.000 35,20
10.000 35,30

9.000 35,40

25,10 — 50,00 TL fiyat araliginda uygulanan
fiyat adiminin 0,10 TL oldugu dikkate alin-
diginda, yukaridaki tabloda yer alan veriler

cercevesinde bir sonraki seansta anilan hisse
senedi iglem sirasinda uygulanacak baz fiyat
kag Turk Lirasr’dir?
A) 35,10 B) 35,20

C)3530 D) 35,40

A

10. Fiyat ve miktarin girildigi, iletildigi anda

11.

12.

kismen veya tamamen islem olmazsa, ger-
ceklesmeyen kisminin fiyat ve zaman oncelik
siralamasina uygun olarak hisse senedinin
bekleyen (pasif) emirleri arasina yazildigi emir
tiri asagidakilerden hangisidir?

A) Limit Fiyath Emirler

B) Kalani Iptal Et Emirleri

C) Ozel Limit Fiyath Emirler
D) Ozel Limit Degerli Emirler

istanbul Menkul Kiymetler Borsasi Hisse
Senetleri Piyasasinda uygulanan bir emir tiirii
olan 6zel emirlere iligkin olarak agsagidakiler-
den hangisi dogrudur?

A) Bir seferde sisteme girilebilecek 6zel emir
miktari ile ilgili olarak herhangi bir sinirlama
yoktur.

B) Ozel emir islemleri miktar ve hacim hesapla-
masina dahil ediimez.

C) Ozel emirler ancak bagka bir 6zel emirle es-
lestirilebilir.

D) Ozel emirler istenildiginde kismi olarak alinip
satilabilir.

istanbul Menkul Kiymetler Borsasi Tahvil ve
Bono Piyasasi Kesin Alim Satim Pazarinda
Tiirk Lirasi Devlet i¢ Borglanma Senetleri igin
normal emirlerin yururliikteki minimum ve
maksimum biiyukliikleri agsagidaki segenekle-
rin hangisinde dogru olarak verilmistir?

A) Minimum: 1.000 / Maksimum : 100.000

B) Minimum: 100.000 / Maksimum: 10.000.000
C) Minimum:10.000.000 / Maksimum: 100.000.000
D) Minimum: 1.000.000 / Maksimum: 100.000.000



2360 - ULUSAL VE ULUSLARARASI PIYASALAR
16.

13. istanbul Menkul Kiymetler Borsasi Tahvil ve

14.

15.

Bono Piyasasi Kesin Alim Satim Pazarina iletilen
alim/satim emirlerinin gegerlilik siiresine iligkin
olarak asagidaki ifadelerden hangisi dogrudur?

A) Emirler Gyeler tarafindan iptal edilmedikleri
surece gegerlidir.

B) Emirler verildikleri giin itibariyla gegerlidir. Gergek-
lesmeyen tUm emirler ertesi glin acilis seansinda
karsilanmazsa otomatik olarak iptal edilir.

C) Emirler verildikleri guin itibariyla gecerlidir. Ayni
gun valorli tim emirler gergeklesmedigi takdir-
de saat 14:00°da, ileri valorli olanlar 17:00'de
sistem tarafindan otomatik olarak iptal edilir.

D) Emirler verildikleri seans itibariyla gecerlidir.
Sabah seansinda verilen emirler gercekles-
medigi takdirde saat 14:00’de, 6gle seansinda
emirler gerceklesmedigi takdirde 17:00°de
sistem tarafindan otomatik olarak iptal edilir.

Tahvil ve bono piyasalarina iligkin agagidaki
tanimlamalardan hangisi yanhstir?

A) Repo, bir menkul kiymetin islemin baslangi¢
valoriinde alinip, bitis valérinde geri satiimasi
islemidir.

B) Temiz fiyat, sabit getirili menkul kiymetin isle-
mis faizini icermeyen fiyatidir.

C) Trans, islem yapabilme limiti icerisindeki her
bir kademeye verilen addir.

D) Borsa payi, Borsa Uyelerinin, Borsada gergek-
lestirdigi islem hacmine gdre hesaplanarak
borsaya 6dedikleri tutardir.

istanbul Menkul Kiymetler Borsasi (IMKB)
takas islemlerine iligkin olarak asagidaki bilgi-
lerden hangisi yanhstir?

A) Araci kuruluglar islemin valor giiniinde saat
16:30’a kadar nakit ve menkul kiymet ylkim-
[Gllklerini yerine getirmek zorundadir.

B) Takas islemlerinde riski en aza indirmek ama-
ciyla, karsiligini almadan teslim etmeme veya
6dememe prensibi benimsenmistir.

C) Repo-Ters Repo Pazarinda ters repo yoluyla
alinan ve islemin vadesi sliresince bloke he-
sapta tutulan menkul kiymetler netlestirimeye
konu olmaz.

D) Tahvil ve Bono Piyasasi islemlerinden net
TL alacagi olan uyelerin bu alacaklarinin
IMKB’deki diger piyasa islemlerinden dogan
borglarina mahsup edilmesi mimkuin degildir.

17.

18.

19.

A

istanbul Menkul Kiymetler Borsasi Devlet i¢
Borglanma Senetleri (DIBS) Portféy Perfor-
mans Endeksleri ile ilgili olarak asagidakiler-
den hangisi dogrudur?

A) Piyasa’da en ¢ok talep goren TL cinsinden
iskontolu DIBS’lerden olusan portféylerin ge-
tirilerinin diger yatirim alternatiflerinin getirileri
ile kargilastirilabilmesi i¢in tasarlanmislardir.

B) Standart tahvilin fiyatinda sadece piyasa faiz
oranlarinin degismesi nedeniyle meydana
gelen degdisimleri gosterir.

C) Turkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi tarafin-
dan hazirlanir.

D) Aylik olarak hesaplanir ve yayinlanir.

“VOB-Canli Hayvan” vadeli islem sozlegsmelerin-
de dayanak varlik agagidakilerden hangisidir?

) Karkas hélinde 500 kg agirhiginda dana
) 450-550 kg arasi olan canli erkek sigir

) 100 adet koyun
) 200 adet koyun

O0Ow>

Asagidakilerden hangisi Vadeli islem ve Opsi-
yon Borsasinin gelirleri arasinda yer almaz?

A) Uyelerden tahsil olunan giris aidati

B) Disiplin cezalari nedeniyle tahsil olunan paralar

C) Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan tahsil
olunan idari para cezalarindan alinan pay

D) Uyelerce Borsada gergeklestirilen islemler
Uzerinden alinan Borsa paylari

Asagidakilerden hangisi Takasbank Para Piya-
sasinda iglem yapamaz?

Finansal holding sirketi
T.C. Merkez Bankasi
Katilim bankalari

Araci kurumlar

~— — — "

A
B
C
D



2360 - ULUSAL VE ULUSLARARASI PIYASALAR

20. Takasbank Para Piyasasinin isleyisine iligkin

21.

22,

olarak asagidaki bilgilerden hangisi yanhstir?

A) Takasbank piyasada alis veya satis kotasyonu
vermez.

B) Piyasada Turkiye Cumhuriyeti Merkez Banka-
sI da iglem yapabilir.

C) Piyasada gergeklesen islemlerden dogacak
yukdmlulikler Takasbank’in garantisi altindadir.

D) Piyasada islem yapmak isteyen alici ve satici
aracl kuruluglardan iglem yapmak istedigi
tutarin % 120’si oraninda degerlenmis teminat
istenir.

Asagidakilerden hangisi Takasbank Para Piya-
sasinda temerriide diismiis bir Araci Kurulus
icin dogru degildir?

A) Teminatlari nakde dénastaruldr.

B) Temerrit durumu devam ettigi sirece nakit
kredi kullanamaz.

C) Borcun saat 16:30’a kadar kapatiimasi halinde
temerrQt faizi Gst sinir uygulanacaktir.

D) Araci kurulus temerriide duser dismez te-
minatlari yeterli olsa bile, Takasbanktaki tim
varliklarina bloke konulur.

Serbest doéviz piyasalari ile ilgili olarak asagi-
dakilerden hangisi yanhstir?

A) islemlerin gogu vadeli islemlerden olusur.

B) Hiukdmet mudahalelerinin olmadigr durumlar-
da tam rekabet piyasasina yakin piyasalardir.

C) islemler genellikle banka vb. araci kurumlar
vasitasiyla yarutalur.

D) Belirli bir borsa i¢inde érgutlenmis piyasalar
degildir. Serbest piyasa kurallari gegerlidir.

A

23. Depo sertifikalari ile ilgili asagidaki ifadeler-

24,

25.

den hangisi yanhstir?

A) Depo sertifikalari, yabanci piyasalardan dogru-
dan hisse senedi alimina kiyasla daha dusuk
islem ve takas maliyetine sahiptirler.

B) Amerika Birlesik Devletleri (ABD) piyasasina
yonelik depo sertifikasi programlari Amerikan
Depo Sertifasi (ADR), birden fazla piyasaya
yonelik depo sertifikasi programlari Global
Depo Sertifasi (GDR) isimlerini almaktadir.

C) Rule 144A diizenlemeleri ¢ergevesinde olus-
turulan depo sertifikasi programlarinin ABD
Sermaye Piyasasi Kurulu (SEC) kaydinin
yapilmasi ve ABD’de kotasyonu zorunludur.

D) Rule 144A diizenlemeleri gergcevesinde olug-
turulan depo sertifikasi programlarinin nitelikli
kurumsal yatirimcilar digindaki ABD vatandas-
larina satigl yasaktir.

Sermaye Piyasasi Kurulunun Yabanci Ser-
maye Piyasasi Araglarinin ve Depo Sertifika-
larinin Kurul Kaydina Alinmasina ve Satisina
iligkin Esaslar Tebligi’ne gore asagida belirti-
len iglemlerden hangisinin Sermaye Piyasasi
Kuruluna kaydi zorunlu degildir?

A) Yabanci sermaye piyasasi araglarinin ve depo
sertifikalarinin halka arzi

B) Yabanci sermaye piyasasi araglari IMKB’de
islem goéren yabanci ortakliklarin halka arz
edilmeksizin pay satigi

C) Paylari istanbul Menkul Kiymetler Borsasi
(IMKB)'nda islem géren yabanci ortakliklarin
bedelli ve bedelsiz pay ihraci

D) Yabanci sermaye piyasasi araglarinin ve depo
sertifikalarinin tahsisli olarak ve/veya nitelikli
yatirnmcilara satigi

Vadeli iglemler ve Opsiyon Borsasi AS’de 10
adet Ekim vadeli VOB-IMKB 30 Vadeli islem
Sozlesmesi satin alan ve 10 adet Aralik vadeli
VOB-IMKB 30 Vadeli islem S6zlesmesi satan
yatirnnmcinin, sézlesme basina baglangi¢ temi-
nati tutarinin 800 TL oldugu dikkate alindigin-
da islem 6ncesi yatirmasi gereken baslangi¢
teminat tutari nedir?

A) 6.000 TL
C) 12.000 TL

B) 8.000 TL
D) 16.000 TL



2380 - FINANSAL YONETIM A

1. Asagidakilerden hangisi isletmenin hazir

degerlerinin kisa vadeli borglarinin ne kada-
rini karsilayabileceg@ini gosteren orani ifade
etmektedir?

Cari oran
Nakit orani
Asit-test orani

A
B
C
D) Finansal kaldirag orani

~— — — "

. Bir firmanin 2010 yili Ocak, Subat ve Mart ayi
satiglan sirasiyla 6.400 TL, 5.200 TL ve

7.600 TL olarak biitcelenmistir. Firmanin satis
politikasina gore satiglarinin % 40’1 cari ay,

% 30’u bir sonraki ay, % 30’u da bunu izleyen ay
tahsil edilmektedir. 1 Ocak 2010’da 2.000 TL’si
Ocak, 1.400 TL’si Subat ayinda tahsil edilmek
lizere toplam 3.400 TL'lik alacak, 1.500 TL’lik de
nakit bulunacaktir. Cari faaliyetlerle ilgili nakit
cikislari (bor¢ 6demeleri dahil) bu aylar igin sira-
siyla 2.000 TL, 3.800 TL ve 3.000 TL olarak biit-
celenmistir. Firmanin nakit politikasina gore her
ay sonu 1.300 TL asgari kasa bakiyesi bulunma-
hidir. 2010 yih Subat ayinda repoya verilebilecek
veya borg alinmasi gerekecek tutar ne kadardir?

A)3.240 TL
C)4.360 TL

B) 4.160 TL
D) 7.880 TL

I- Nakit biitgesi uzun vadeli finansman karar-
larinin alinmasi igin kullanilan bir biit¢edir.

Il- Nakit biitgesi igerisinde, firmanin nakit
girislerinin kaynaklari ve bu kaynaklarin
kullanim yerleri bulunur.

lll- Nakit girigleri icerisinde satiglardan elde
edilen nakit, menkul kiymet, tesis, arag¢ gibi
aktif degerlerin satiglarindan elde edilen
kaynaklar ile dis kaynakli kredilerden elde
edilen fonlar yer almaktadir.

Nakit biitgeleri ile ilgili olarak yukaridakilerden
hangisi/hangileri dogrudur?

A) Yalniz |
C) Yalniz 11l

B) Yalniz Il
D)l -1l

4,

Asagidakilerden hangisi proforma bilango ha-
zirlanmasinda yapilmasi gereken islemlerden

biri dedildir?

A) Satin alma, iscilik ve genel giderlerin tahmin
edilmesi

B) Satislar ve buna bagli olarak her bir bilango
hesabina yapilacak yatirimin saptanmasi

C) Otofinansman kaynaklarinin belirlenmesi

D) Aktif ve pasif taraflari dengelemek

Bir sirketin borg/6zkaynak orani %100°dir.
Hisse senedinin cari degeri 10 TL, bu yil
odenen hisse basi temettii 1 TL'dir. Temettii
o6demelerinin her yil % 10 biiyiliyecegi tahmin
edilmektedir. Borglarin maliyeti % 10 ve vergi
orani % 20 olduguna goére agirlikh ortalama
sermaye maliyeti ylizde kagtir?

A) 14,0 B) 14,5

C)15.0  D)155

Asagidakilerden hangisi sermaye biitgelemesi
yontemlerinden biri olan “geri 6deme siiresi
yontemi”nin dogurdugu sakincalardan biri

deqildir?

A) Geri 6deme suresi dusuk olan projeyi daha az
riskli kabul eder.

B) Geri 6deme suresinden sonraki gelirleri dikka-
te almaz.

C) Paranin zaman degeri g6z énine alinmaz.

D) iskonto oranina karsi gok hassastir.

Asagidakilerden hangisi bir satim opsiyonu-
nun fiyatinda artisa neden olur?

Volatilitenin artmasi

Kullanim fiyatinin diismesi

Risksiz faiz oranin artmasi

Uriiniin nakit piyasa fiyatinin artmasi

~— — — "

A
B
C
D
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10.

2380 - FINANSAL YONETIM
11.

I- Yiiksek enflasyonun oldugu bir iilkede,
enflasyon muhasebesinin uygulanmasi
durumunda, sirketin defter degeri ile piyasa
degerleri arasindaki fark, enflasyon muha-
sebesi uygulanmamasi durumuna nazaran
daha az olacaktir.

ll- Bir sirketin fiyat kazan¢ orani; hisse se-
netlerinin toplam degerinin sirketin vergi
oncesi karina boliinmesiyle bulunur.

lll- indirgenmis nakit akimi ile sirket degerle-
mesinde, serbest nakit akimlarinin dege-
rinin bugiine indirilmesinde kullaniimasi
gereken iskonto orani Devlet tahvili faiz
oranidir.

Sirket degerleme yontemleri ile ilgili yukarida-
ki ifadelerden hangisi/hangileri dogrudur?

A)Il-11
C) Yalniz |

B) I -1l
D) Yalniz II

5 yil vadeli, kupon (yillik) faiz orani % 10 ve
nominal degeri 1.000.000 TL olan bir tahvilin
cari faiz oraninin % 13 oldugu durumda bu-
glinkii degeri (fiyati) nedir?

A)765.130 TL
C) 894.483 TL

B) 875.941 TL
D) 899.645 TL

X ve Y sirketleri, Y sirketinin X sirketine devri
yoluyla birlesmeye karar vermigtir.

X girketinin 6z kaynak toplami 300 TL, Y sir-
ketinin 6z kaynak toplami 100 TL, X sirketinin
6denmis sermayesi 600 TL olup s6z konusu
birlesme isleminin sonucunda kullanilacak bir-
lesme orani ile ulagilacak sermaye tutari nedir?

A) 0,65 - 600 TL
C) 0,75 - 600 TL

B) 0,65 - 800 TL
D) 0,75 - 800 TL

12.

13.

A

|- Faaliyet Amach Finansal Kiralama
ll- Mali Amagh Kiralama
lll- Gayri Maddi Varlik Amagh Finansal Kiralama

Yukaridakilerden hangisi/hangileri Tiirkiye’de
uygulanan temel finansal kiralama tiirlerin-
dendir?

A) Yalniz |
C)l-1

B) Yalniz Il
D) I - 1il

Bir spor ayakkabisi ABD’de 60 Amerikan
Dolari iken Tiirkiye’de 120 TL’dir. TL/USD ku-
runun 1,80 oldugu durumda; satinalma giicii
paritesine gore TL/USD kuru ile ilgili agagidaki
ifadelerden hangisi dogrudur? (Fiyat farkliligi
yaratabilecek diger degiskenler sabit varsa-
yilmaktadir.)

A) Satinalma glcu paritesine gore USD, TL'ye
karsi % 10 eksik degerlenmisgtir.

B) Satinalma glicu paritesine gére USD, TL'ye
karsi % 50 fazla degerlenmistir.

C) Satinalma guicli paritesi TL/USD kurunda eksik ve
fazla degerlemenin olmadigini gostermektedir.

D) Satinalma gticu paritesine gére USD, TL'ye
karsi % 20 fazla degerlenmistir.

A hisse senedine iligkin olarak bazi istatistik-
lere asagida yer verilmistir.

Olasilik Beklenen Getiri Orani
0,1 -15%
0,2 0
0,4 5%
0,2 10 %
0,1 25%

Yukaridaki veriler cergevesinde A hisse sene-
dinin varyansi kagtir?

A) 0,003
C) 0,009

B) 0,008
D) 0,016
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Tamami esit agirliga sahip olan 10 adet hisse
senedinden olusan bir portfoylin betasi 2,
portfoydeki A hisse senedinin betasi da 2’dir.
Eger A hisse senedi portfoyden ¢ikarilirsa,
portfoyiin betasini 1,9’a diisiirmek igin ayni
tutarda alinacak X hisse senedinin betasi kag
olmalidir?

C) 1,1 D) 1,0

Bir yatirnnmci % 40 hazine bonosu, % 60 A hisse
senedi barindiran bir portféy olusturuyor. Hazi-
ne bonosunun gelecek yil getirisi % 10, A hisse
senedinin gelecek yil sonu fiyati ise ekonomi-
nin durumuna bagh olarak asagidaki tablodaki
gibi olacaktir. Ayrica A hisse senedi 2 TL tuta-
rinda temettii dagitacaktir. A hisse senedinin
su anki fiyati 50 TL olduguna gore portfoyiin
beklenen getirisi ylizde kag olacaktir?

Ekonominin D6nem Sonu
Olasihik .

Durumu Fiyat

Hizli Biyiime 0,25 70
Normal Biiyiime 0,50 55
Daralma 0,25 40

A) 11,2 B) 12,4 C) 13,0 D) 13,6
16. X hisse senedinin getirisinin varyansi % 4, Z his-

se senedinin getirisinin standart sapmasi

% 9’dur. Elinde 2.000 TL'si olan yatirimci bu pa-
ranin 600 TL’sini X hisse senedine, 1.400 TL’sini
Z hisse senedine yatirarak bir portfoy olusturu-
yor. X ve Z hisse senedi getirileri arasindaki ko-
relasyon 0.8 olduguna gore portfoyiin getirisinin
standart sapmasi ylizde kagtir?

A) 11,25 B) 17,35

C)26,05 D)31,75

A

17. Ahisse senedinin getirisinin standart sapmasi

18.

19.

% 25, B hisse senedinin getirisinin standart
sapmasi % 40, A ve B hisse senetlerinin getiri-
leri arasindaki korelasyon 0,4’tiir. 250.000 TL A
hisse senedine ve 150.000 TL B hisse senedine
yatirildigi takdirde olusturulan portféy getirisi-
nin standart sapmasi yaklasik olarak kactir?

A) % 25,625
C) % 30,005

B) % 26,425
D) % 32,278

Asagidaki grafik, “finansal varlik pazar
dogrusu’nu, a, b, c, ve d sembolleri ise hisse
senetlerini temsil etmektedir. Bu bilgilere
gore, hangi hissenin fiyatinin yiiksek deger-
lendigi soylenebilir? (Grafikteki a ve b nokta-
lari dogru lizerinde yer almaktadir.)

A

C)c D) d

Bir hisse senedinin piyasa degeri 40 TL dir.
Hisse senedinin beklenen getiri orani ise

% 15’tir. Risksiz faiz orani1 % 7, piyasa risk
primi % 8’dir. Eger, hisse senedinin gelecekte
beklenen nakit akimlari ayni kalir, ancak getiri
orani ile piyasanin getiri orani arasindaki
kovaryans iki katina ¢ikarsa, hisse senedinin
beklenen minimum getirisi ne olacaktir?

A)% 21 B)%23

C)%25 D)% 27
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23.

20. Asagidakilerden hangisi finansal varliklari

21.

fiyatlama modeli ile arbitraj fiyatlama modeli
arasindaki farklardan birini teskil eder?

A) Finansal varliklari fiyatlama modeli tek faktorli
bir model iken arbitraj fiyatlama modeliyle ¢cok
faktorll bir model olusturulabilir.

B) Finansal varliklari fiyatlama modeline gore
menkul kiymet yatinnmlarinin sistematik ve
sistematik olmayan olmak Uzere iki temel risk
kaynagi bulunmakta iken, arbitraj fiyatlama mo-
delinde yalnizca sistematik risk s6z konusudur.

C) Finansal varliklari fiyatlama modelinde bir yati-
rimin beklenen getirisi dikkate alinirken arbitra;j
fiyatlama modelinde bu unsur goz ardi edilir.

D) Finansal varliklari fiyatlama modelinde beta
beklenen getirinin ilgili faktore duyarlihgini
Olgerken, arbitraj fiyatlama modelinde beta
faktoriin beklenen getiriye duyarhligini dlger.

Asagidakilerden hangisi Treynor olgiitii ile
portfoy performansinin dlgiilmesinde gerekli
bilgilerden degildir?

Portféyiln betasi
Risksiz faiz orani
Portféyun ortalama getirisi

A)
B)
C)
D) Portféyin (t) ddnemindeki getirisi

22,
Yillik Getiri Standart Sapma
A Portfoyii %38,6 0,020
B Portfoyu %8,8 0,015
C Portfoyii %9 0,040
D Portfoyi %10 0,050

3 alternatif portfoyiin getirileri ve standart
sapma degerleri yukarida verilmektedir. Risk-
siz faiz oraninin % 6 oldugu varsayildiginda
Sharpe olgiitiine gore yatinnmci hangi portfoye
yatinm yapmayi tercih etmelidir?

A) A Portfdyii
C) C Portfdyii

B) B Portfdyii
D) D Portfdyii

24,

25.

A

Kambiyo kurlarinin ABD’de asagidaki sekil-
de kote edildigi durumda Eurol/isvigre Frang
(CHF) i¢in gapraz kur yaklasik ne olacaktir?
USD/Euro=0,7300, USD/CHF=0,9012

A) 1,1234
C)1,2345

B) 1,2245
D) 1,2412

Bir yillik spot oran yiizde 10, iki yillik spot
oran yiizde 13 ise, 1’nci ve 2’nci yillar arasin-
daki forward oran yaklasik yiizde kagtir?

A) 12 B) 13

C) 15 D) 16

|- Standart s6zlegmelerdir.
ll- Kredi riski tagir.
lll- Kaldirag etkisinin 6nemi vardir.

Yukarida belirtilen 6zelliklerden hangisi/hangi-
leri forward so6zlesmeler igin gegerlidir?

A) Yalniz 11
C) Yalniz 11l

B) Yalniz |
D)l -1l
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1. Bir banka 4 aylik mevduata 4 ay igin toplam 5.

% 10 faiz 6demektedir. Bu ¢ergevede ban-
kanin 6dedigi efektif yillik faiz orani yiizde
kagtir?
A)32,5 B)33,1

C)342  D)34,8

. 2 yil vadeli, kupon 6demesiz, 1800 TL nomi-
nal degerli bir 6zel sektér borglanma araci-

ni edinmek isteyen bir yatirrmci agisindan,
piyasa faiz oraninin % 50 oldugu diiguniiliirse
o6denecek maksimum tutar asagidakilerden
hangisidir?

A) 1200 TL
C) 800 TL

B) 900 TL
D) 600 TL

. A llkesi tarafindan ihra¢ edilen 1 yil vadeli
tahvillerin faiz orani % 37’dir. Bu dénemde
lilkede enflasyon orani % 23 olarak gergek-
lesmistir. Bu durumda s6z konusu tahvillerde
gerceklesen reel faiz orani asagidakilerden
hangisidir?

A) % 10,65
C) % 12,47

B)% 11,38
D) % 14,50

. Faiz oranlarindaki degisim asagidaki kiymet-
lerden hangisinin fiyatini daha ¢ok etkiler?

A) 15 yil vadeli sabit kupon 6demeli Devlet tahuvili

B) 5 yil vadeli sabit kupon 6demeli Devlet tahvili

C) 10 yil vadeli ve degisken faiz 6demeli Devlet
tahvili

D) 3 ay vadeli Hazine bonosu

10

X holding her yil hisse senedi yatirnrmcisi-

na hisse basina 5 TL kar pay1 6demeyi, s6z
konusu kar payi tutarini da takip eden yillarda
siirekli olarak % 3 oraninda artirmayi plan-
lamaktadir. iskonto orani % 10 ise X holding
hisselerinin fiyati kag¢ liradir?

A) 43,57 TL
C) 73,57 TL

B) 63,57 TL
D) 93,57 TL

Nominal degeri 1.000 TL olan 31.12.2014
vadeli ve yillik % 8 kupon 6demeli bir tahvili
01.01.2012 tarihinde satin aldiginizi varsayin.
Satin alma tarihinde vadeye kadar getirinin
yillik % 6 oldugu dikkate alinirsa, s6z konu-
su tahvilin satin alma fiyati agagidakilerden
hangisidir?

A) 1.014,18 TL
C) 1.078,98 TL

B) 1.053,46 TL
D) 1.101,12 TL

Ahmet yillik % 12 faizle 400.000 TL konut
kredisi kullanmigtir. Bu kredi sene sonlarinda
yapilacak egit 6demelerle bes senede geri
6denecek ise yillik borg taksidi ne kadardir?

A) 85.964 TL
C) 110.964 TL

B) 101.964 TL
D) 125.964 TL

Bir firma bir proje i¢in 20.000 TL baslangi¢
yatinmi yapmistir. Firma ekonomik émri 5 yil
olan bu yatirirmdan her yil 8.000 TL net nakit
akimi beklemektedir. Firmanin yatirnmdan
bekledigi getiri orani (iskonto orani) % 20 ise,
projenin net bugiinkii degeri yaklasik ka¢
TLdir?

A) 3.925 TL
C)3.359 TL

B) 3.652 TL
D) 3.276 TL
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Yil sonlari itibariyla 4 yillik agsagidaki nakit
akimlarinin 4. yilin sonundaki degeri nedir?
(Yillik faiz orani % 10’dur.)

Yil 1 Yil 2 Yil 3 Yil 4
1.000 -1.200 |-300 600
A)100  B) 112 C) 125 D) 149

1.000 TL, yillik vadeli mevduat hesabina % 50
net (vergi sonrasi) faiz oranindan yatirildigi
takdirde 2. yilin sonunda yatirimcisina reel
olarak 440 TL kazandirmaktadir. Yillik faiz ve
enflasyon oranlarinin degismedigi varsayimi
altinda yilhk enflasyon orani % kagtir?

A) 20 B) 22

C) 25 D) 30

Bankaya yatirilan bir mevduat 10 ay sonra ken-
disinin 3/10’u kadar faiz getirmistir. Bu mevdu-
ata verilen yillik basit faiz orani % kagtir?

A) 36 B) 34

C) 33 D) 32

12. NSG AS$’nin 31.12.2010 Tarihli Bilangosu (TL)
AKTIF 31.12.2010 PASIF
Kisa Vadeli Yabanci 13.000
D Kaynaklar
onen -
Varhklar 32.400 | Uzun Vadeli Yabanci 20.000
Kaynaklar
Oz Kaynaklar 77.000
A. Odenmis Sermaye |70.000
Duran 77.600 B. Kér Yedekleri 20.000
Varliklar C. Gecgmis Yillar
-13.000
Zararlari

Yukaridaki bilgilere gore agagidaki ifadelerden
hangisi yanhstir?

A) Finansal Kaldirag Orani=0,3

B) Oto Finansman Orani=0,25

C) Net Calisma (isletme) Sermayesi=19.400 TL
D) Duran Varliklarin Devamli Sermayeye Orani=0,8

1"

13.

Z igletmesi (TL)
Odenmis Sermaye 12.000
Kar Yedekleri 5.400
Dénem Varliklar 6.150
Birikmig Zararlar 2.400
Duran Varliklar 8.850
Kisa Vadeli Borglar 5.300
Uzun Vadeli Borglar 6.450

Yukaridaki verilere gore Z igletmesinin oto
finansman orani kagtir?

A)0,15 B)0,25 C) 0,35 D) 0,45

14.

XYZ igletmesi (TL)
Odenmis Sermaye 2.350
Net Satiglar 7.500
Net Kar 2.250
Dénen Varliklar 6.150
Stoklar 1.500
Duran Varliklar 8.850
Kisa Vadeli Borglar 5.300
Uzun Vadeli Borglar 6.450

Yukaridaki verilere gére XYZ igletmesinin
mali rantabilite orani kagtir?

A)0,42  B)0,51 C)0,57  D)0,69

15. ABC motor sirketinin dénen varliklarinin toplami

1,2 milyon TL’dir. Sirketin cari orani 1,2, likidite
orani 0,7 ve stok devir hizi orani ise 4’tiir. Sirket
stok devir hizi oranini, satiglarini diigsiirmeden,
sektor ortalamasi olan 5’e ¢ikarmak istemek-
tedir. Stoklardaki herhangi bir azaltim sirketin
kisa vadeli borg¢larini azaltmak igin kullanacaktir.
Bu gergevede stok devir hizini 5’e ylikseltmesi
durumunda, sirketin cari orani ka¢ olur?

A)11/9  B)9/7 C) 8/6 D) 7/5
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20.

16. Bir firmanin 6z kaynak karliiginin toplam var-

17.

18.

19.

hiklarinin karlihgindan diisiik olmasi, sadece
bu oranlar ¢ergevesinde asagidaki durumlar-
dan hangisinin bir gostergesidir?

A) Firma 6z kaynak maliyetinden daha yulksek bir
maliyetle bor¢lanmaktadir.

B) Firmanin net isletme sermayesi negatiftir.

C) Firmanin vergi borcu fazladir.

D) Firma surekli zarar etmektedir.

ABC AS 2011 yili igerisinde 20.000 TL temettii
odemesi yapmis, sermayesini 2.000.000 TL
artirmig, 3.500.000 TL'ye bir arazi satin almis
ve bu satin alma igleminin bir kismini finanse
etmek lizere XYZ Bankasindan 250.000 TL
tutarinda kredi gekmisgtir.

Yukarida belirtilen iglemlerin ABC A$’nin

2011 yilina ait nakit akimlari izerindeki etkileri
sirasiyla agsagidakilerin hangisinde verilmek-
tedir?

Artirir, Artirir, Artirir, Artirir
Artirir, Artirir, Azaltir, Artirir
Azaltir, Artirir, Artirir, Artirir

A
B
C
D) Azaltir, Artirir, Azaltir, Artirir

~— — —

Fon akim tablosuna gore agagidakilerden han-
gisi fon kaynaklarindan birisi degildir?

Sermaye artirmi
Hisse senetleri ihrag primleri
Doénen varlik tutarindaki azalislar

A
B
C
D) Kisa vadeli yabanci kaynaklardaki azaliglar

~— — —

I- Hisse senedinin gergek degerini hesapla-
mayi amaglar.
ll- Gelecekte fiyatin hangi yonde degisecegini
tahmin eder.
lll- Hisse senedinin ne zaman alinmasi gerekti-
gi sorusuna yanit verir.

Teknik analizle ilgili olarak yukaridaki ifadeler-
den hangisi/hangileri yanhstir?

A) Yalniz |
C) Yalniz i

B) Yalniz Il
D)Il-1

12

21.

22,

23.

A

Asagidakilerden hangisi “Dow Teorisi”’nin
dayandigi ilkelerden biri degildir?

A) islem miktari trendi onaylamalidir.

B) Ortalamalar her tiirli etkeni igerir ve yansitir.

C) Endeks veya ortalamalar birbiriyle ayni uyari
ve sinyalleri vermelidir.

D) Piyasada; birincil hareketler, ikincil hareketler,
Uglncull hareketler ve dérdincul hareketler
olarak adlandirilan doért temel trend vardir.

Hisse senedinin ne kadar siirelik periyotlar-
la yukari veya asagi yonde trend izledigini
saptamaya yarayan gosterge asagidakilerden
hangisidir?

A) Tahmin osilatoru

B) Fourier dénisimi

C) Piyasa kolaylik endeksi

D) Dinamik momentum endeksi

Mal Kanal Endeksi’ne (Commodity Channel
Index) iligkin agagidaki bilgilerden hangisi
yanlistir?

A) +100 ile -100 limit degerlerdir.

B) Piyasa trendinin baslangi¢ ve bitisini bulmak
icin gelistirilmistir.

C) -100’Un altinda olmasi senedin asiri alim sevi-
yesinde oldugunu gosterir.

D) +100’Un Gzerine ¢gikmasi senedin asiri alim
seviyesinde oldugunu gosterir.

Asagidakilerden hangisi yakin bir zamanda
trend doniisii olacagini géstermez?

A) Olglim Bosluklari

B) Boyun Cizgisinin Kirilmasi

C) Omuz-Bas-Omuz Formasyonu
D) ikili Tepe ve Dip Formasyonlari
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24. Asagida bir hisse senedinin kapanis fiyatlari
verisi yer almaktadir.

1. 2. 3. 4. 5. 6. 7. 8. 9. 10.
Giin | Giin | Giin | Giin | Giin | Giin | Giin | Giin | Giin | Giin

5,20 | 5,05 | 4,80 | 5,00 | 4,70 | 5,10 | 5,30 | 5,40 | 5,30 | 5,50
TL TL TL TL |TL |TL |TL |TL |TL |TL

1. 12. 13. 14. | 15. 16. |17. |18. |19. |[20.
Giin | Giin | Giin | Giin | Giin | Giin | Giin | Giin | Giin | Giin

5,45 | 5,60 | 5,80 | 5,90 | 6,10 | 6,10 | 6,15 | 6,10 | 6,20 | 6,25
TL TL TL TL |TL |TL |TL |TL |TL |TL

Bu veriler gergevesinde 20. giin igin 15 giinliik
momentum kagtir?

A) 132,98 B) 122,55
C) 117,92 D) 102,46
25. |- Hisse senedini ihrag eden sirket temettii

6demesi yapmigsa

ll- Hisse senedini ihrag eden sirket bedelli
sermaye artirimi yapmissa

lli- Hisse senedini ihrag eden sirket bedelsiz
sermaye artirimi yapmissa

Teknik analiz yapilirken yukaridaki durumlarin
hangisi/hangilerinde hisse senedi fiyatlarinin
diizeltiimesine gerek vardir?

A) Yalniz | B) Yalniz Il
C)l-1u D)I-1-1

13
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2420 - MUHASEBE, DENETIM VE ETiK KURALLAR A

“Vergi mevzuati bakimindan siipheli alacak
olarak kabul edilen takipteki bir alacak, pratik-
te siipheli goriilmiiyorsa bu hesap igin siipheli
alacak islemi yapiimamahidir.”

Yukaridaki ifade ile anlatilimak istenen muha-
sebenin hangi ilkesidir?

A) Oziin Onceligi
C) Tutarhlik

B) inhtiyatlihk
D) Onemlilik

I- Siirekli Envanter Yonteminde, yapilan satis
islemlerinde biri maliyetler ile ilgili, biri de
satig iglemleri ile ilgili iki muhasebe kaydi
yapiimaktadir.

ll- Aralikh Envanter Yonteminde, satislar ile
¢ikan her mal “153 Ticari Mallar Hesabi”’na
kaydedilmediginden, donem sonunda bu
hesabin bakiyesi fiili mal mevcudunu dogru
bir bicimde gostermez.

lll- Aralikli Envanter Yonteminde stok alimlan
asamasindaki iskontolara “153 Ticari Mallar
Hesabi”’nda yer verilmez.

Stoklari Degerleme Esaslarina iligkin yukarida
yer alan ifadelerden hangileri dogrudur?

A) -1
C) Yalniz Il

B)I-1ll
D) Yalniz |

. Muhasebe organizasyon ve uygulamalarinda,

mali tablolarin diizenlenmesi ve sunulmasin-
da; belli kisi veya gruplarin degil, tiim toplu-
mun gikarlarinin gézetilmesi, bilgi tiretiminde
gergege uygun, tarafsiz ve diiriist davranil-
masi gerektigini belirten muhasebe kavrami
asagidakilerden hangisidir?

A) Kisilik B) Tutarlilik
C) Sosyal sorumluluk D) ihtiyatlilik

14

4. Sermaye Piyasasi Kurulunun muhasebe ve fi-

nansal raporlamaya iligkin diizenlemeleri ger-
cevesinde, asagidakilerden hangisinin Tiirkiye
Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlarina
uygun finansal raporlama hazirlamasi zorunlu

degildir?

A) Araci kurumlar

B) Yatirim ortakliklari

C) Portféy yonetim sirketleri

D) Hisse senetleri borsada islem gérmeyen
sirketler

. Sermaye Piyasasi Kurulunun Seri: XI, No: 1

Sermaye Piyasasinda Mali Tablo ve Raporla-
ra iligkin ilke ve Kurallar Hakkinda Teblig’ine
gore, amortisman muhasebesi ile ilgili olarak
asagidakilerden hangisi yanhstir?

A) Varliklarin tahmin edilen faydali dmurlerinin
dedismesi durumunda, amortismana tabi tutul-
mamis tutarlar, saptanan yeni surede itfa edilir.

B) isletmelerde bir yildan fazla kullanilan ve
sinirsiz bir mre sahip olan duran varliklar igin
amortisman ayriimasi sarttir.

C) Uygulanan amortisman ydntemleri makul bir
gerekceye dayanilarak degistirilebilir.

D) Bos arsa ve arazi amortismana tabi degildir.

. Sermaye Piyasasi Kurulunun Seri: XI, No: 1

Sermaye Piyasasinda Mali Tablo ve Raporla-
ra iligkin ilke ve Kurallar Hakkinda Teblig’ine
gore, bilango tarihinden sonra ortaya gikan
hususlar mali tablolarda “diizeltme gerekti-
ren” ve mali tablolarin dipnotlarinda “a¢ikla-
ma gerektiren” hususlar olarak iki gruba ayri-
lir. S6z konusu diizenleme uyarinca, asagidaki
durumlardan hangisinde mali tablolarda
dizeltme yapilmasi gerekmektedir?

A) Vergi oranlarinin degismesi

B) Kidem tazminati limitlerinin artmasi

C) Sermaye artirrmi ve énemli élglide diger men-
kul kiymet ihraglari

D) Bilancgo tarihinden sonra varliklarda deger
kayiplarinin ortaya gikmasi
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7. Paylan istanbul Menkul Kiymetler Borsasin- 10.

da islem goren bir sirketin kamuya agiklanan
kapsamli gelir tablosunda asagidaki kalemler-
den hangisi bulunmaz?

Finansman maliyetleri

Ertelenmis vergi gelir/gideri

Olagandisi gider ve zararlar

Oz kaynak yéntemiyle muhasebelestirilen
istirakler ve is ortakliklarinin kar veya zarar
paylari

A
B
C
D

~— — — "

. Kanun, esas s6zlegsme hiikiimleri ya da ortak-
liklarin yetkili organlar tarafindan alinan ka-
rarlar uyarinca, dagitimamis ya da igletmede
alikonulmus karlar tek diizen hesap planinda
hangi hesap grubunda gosterilir?

Kar Yedekleri
Donem Net Kari
Sermaye Yedekleri

A)
B)
C)
D) Gecmis Yillar Kéarlari

. Xisletmesi 01.01.2007 yilinda 80.000 TL'ye
satin aldigi makinenin faydali 6mriinii 4 yil
olarak tahmin ederek normal amortisman
yéntemi ile amortisman ayirmistir. igletme
01.01.2010 tarihinde makinenin kalan faydali
omriini 2 yil olarak revize etmistir. (Toplam
faydali 6miir 5 yila gitkmigtir.) TMS 8 “Muha-
sebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde
Degisiklikler ve Hatalar” standardi kapsamin-
da 31.12.2010 tarihinde igletmenin ayirmasi
gereken amortisman tutari ne kadardir?

A) 25.000 TL
C) 15.000 TL

B) 20.000 TL
D) 10.000 TL

15

11.

12

TMS 38 “Maddi Olmayan Duran Varliklar”
standardi kapsaminda, asagidaki giderlerden
hangisi igletme i¢i yaratilan maddi olmayan
duran varligin maliyetine eklenemez?

A) Yasal hakkin tesciline yonelik 6demeler

B) Varligin kullanimi igin personele verilen egitim
harcamalari

C) Maddi olmayan duran varli§in olusturulmasin-
da kullanilan patent ve lisanslarin itfa paylari

D) Maddi olmayan duran varligin olusturulmasin-
dan kaynaklanan caligsanlara saglanan fayda-
lara iliskin maliyetler

TMS 27 “Konsolide ve Bireysel Finansal Tab-
lolar” standardi kapsaminda asagidaki durum-
lardan hangisinde ana ortakhgin bir sirkette
kontrol giiciiniin var oldugu séylenemez?

A) isletmenin kontrol edildigi organ olan yéne-
tim kurulunda veya bu haklari haiz yiritme
organinda oylarin gogunlugunu kontrol etme
glcunin elde bulundurulmasi

B) Bir dizenleme veya sdzlesme geredi, isletme-
nin finansal ve faaliyet politikalarini yénetme
yetkisine sahip olunmasi

C) Diger pay sahipleriyle yapilan bir anlagsma
geregi oy haklarinin yaridan fazlasinin kontrol
edilmesi

D) isletmenin kontrol edildigi organ olan yénetim
kuruluna tye se¢cme hakkina sahip olunmasi

Tekstil makineleri lireten X igletmesi 01.01.2010
tarihinde bir adet makineyi 100.000 TL'ye nakit
olarak satmistir. Satis tutari makinenin bir yilhk
bakim masrafini da igermektedir. Makinenin ay-
lik bakim ticreti 1.000 TL olduguna gére TMS 18
“Hasilat” standardi kapsaminda X igletmesinin
01.01.2010 tarihinde yurt ici satiglar hesabina
kaydetmesi gereken tutar nedir?

A) 112.000 TL
C) 88.000 TL

B) 100.000 TL
D) 12.000 TL
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13. Asagidakilerden hangisi tek diizen hesap
planina gore 37- “Borg ve Gider Karsiliklan”
hesap grubunun 6zelliklerinden biri degildir?

A) Kisa vadeli borg ve giderler bu hesapta izlenir.

B) Bu gruptaki karsilik hesaplari aktifi diizenleyici
nitelige sahiptir.

C) Tutari kesin olarak bilinmemekle beraber bi-
lanco tarihinde ortaya cikan borg veya giderler
bu hesap grubunda izlenir.

D) Tutari bilinmekle beraber tahakkuk zamani
bilinmeyen borg veya giderler bu hesap gru-
bunda izlenir.

14.

Asagidakilerden hangisi nakit akim tablosu-
nun boéliimlerinden biri degildir?

A) Diger faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari

B) Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari

C) Yatinm faaliyetlerinden kaynaklanan nakit
akimlari

D) Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan nakit
akimlari

15. Sermaye Piyasasi Kurulunun Seri:l, No:31
“Birlegme Iglemlerine iligkin Esaslar Tebligi”
diuzenlemelerine goére birlesmeye esas ali-
nacak finansal tablolar ve bagimsiz denetim
raporu ile ilgili agagidaki bilgilerden hangisi

yanlistir?

A) Birlesme islemine taraf olan ortakliklardan
konsolide finansal tablo dizenlemekle yukium-
[0 olanlarin konsolide, digerlerinin solo finansal
tablolarinin birlesme islemlerinde esas alinma-
sI zorunludur.

B) Birlesmeye esas finansal tablolarin Kurul
dizenlemeleri uyarinca bagimsiz denetiminin
yapillmig olmasi halinde, 6zel bagimsiz dene-
tim kosulu aranmaz.

C) Birlesmeye taraf ortakliklarin birlesmeye esas
alinacak finansal tablo tarihinden sonra kar
dagitimina iligkin genel kurul karari almasi
mumkun degildir.

D) 6762 sayil Turk Ticaret Kanunu’nun 324’Gncu
maddesi hikmi ¢ercevesinde aktiflerin satis
fiyati esas alinarak diizenlenen bilangoya goére
sermayesinin 2/3’0 karsiliksiz kalan ortaklik,
devralan ortaklik sifatiyla birlegsme islemine
katilamaz.

16

A

16. Sermaye piyasasi mevzuatina gére, asagidaki-
lerden hangisi finansal tablolarin 6zel deneti-
mi kapsamina giren konulardan biri degildir?

A) Halka arz
C) Tasfiye

B) Birlesme
D) Vergi

17. Asagidakilerden hangisi bir araci kurumun
miisterisi i¢in borsada Hazine bonosu alis is-
lemini gergeklestirdigi tarihte, islemin parasal
tutarina iligkin olusturacagi muhasebe kaydini
gostermektedir?

A)

/

1500 Takas Merkezi Hesabi XXXX
1210 Kredi Hesabi XXXX
(Misteri A XXXX)

B)
/
XXXX

1200 Musteriler Hesabi
(Musteri A XXXX)

1500 Takas Merkezi XXXX
Hesabi
C)
/
1200 Musteriler Hesabi  XXXX
(Musteri A XXXX)
1000 Kasa Hesabi  XXXX
D)
/
1160 Kamu Kesimi Tahvil, XXXX

Senet ve Bonolari
1200 Musgteriler Hesabi XXXX
(Misteri A XXXX)
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21.

18. Araci kurumlardaki belge ve kayit diizenine

19.

20.

iliskin esaslar gergcevesinde asagidaki ifade-
lerden hangisi yanhstir?

A) So6zli emirlere iligkin ses kayitlari emir tarihin-
den sonra gelen takvim yili basindan itibaren
1 sene sureyle saklanir.

B) Piyasa yapicihdi faaliyeti kapsaminda iletilen
kotasyon emirleri i¢cin Musteri Emri Formu
dizenlenmesi zorunlu degildir.

C) So6zlt alm satim emirlerine dayanilarak yapi-
lan islemlerde, s6zIG emrin varhgini ispat yuku
araci kuruma aittir.

D) Araci kurumlar menkul kiymet iglemleri ile
ilgili muhasebe kayitlarini bir giin iginde yasal
defterlerine islemek zorundadirlar.

|- Satilan hisselerin parasal tutar “Takas
Merkezi Hesabi”’na borg, “Hisse Senedi
Hesabi”’na alacak olarak kaydedilir.

ll- Satilan hisselerin parasal tutari “Takas
Merkezi Hesabi”’na borg, “Yurt igi Satislar
Hesabi”’na alacak olarak kaydedilir.

lll- Satilan hisselerin maliyet tutar “Yurt igi
Satiglarin Maliyeti Hesabi”’na borg, “Hisse
Senedi Hesabi”’na alacak olarak kaydedilir.

IV- Satilan hisselerin parasal tutar “Emanet
Hisse Senetleri-Takas Merkezi Hesabi”’na
hisse senetleri itibariyla borg, “Emanet
Hisse Senetlerinden Alacaklilar Hesabi-
Portfoy”e alacak olarak kaydedilir.

Bir araci kurumun kendi portfoyiinden yaptigi
hisse senedi satig igsleminin muhasebelestiril-
mesine iligkin yukaridaki ifadelerden hangileri
dogrudur?

A)l -1V
C) =1

B) Il - IV
D) Il =1l = IV

Aracilik faaliyetinde belge ve kayit diizenine
iliskin diizenlemeler ¢cergevesinde araci kuru-
luglarin miisterileri adina gergeklestirdikleri
hisse senedi satig iglemlerinin muhasebeles-
tiriimesinde asagidaki hesaplardan hangisi
kullanilmaz?

Takas Merkezi Hesabi
Emanet Hisse Senetleri Hesabi
Emanet Hisse Senetlerinden Alacaklilar

A)
B)
C)
D) Emanet Hisse Senetlerinden Borglular
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22,

A

Sermaye Piyasasi Kurulunun araci kurumlara
iliskin sermaye yeterliligi diizenlemeleri uyarin-
ca, asagidaki ifadelerden hangisi dogrudur?

A) Sermaye yeterliligi tabani hesaplamasinda
indirilen kalemler likidite yukamluliga hesapla-
masinda donen varlik olarak dikkate alinmaz.

B) Borsalarda ve tegkilatlanmis diger piyasalarda
islem gbren sermaye piyasasi araglari karsi
taraf riski hesaplanirken teminat olarak dikkate
alinmaz.

C) Repo iglemi gercevesinde satilan sermaye
piyasasi araglarinin araci kurumun emanetin-
de birakilmasi durumunda karsi taraf riski yari
yariya azaltilir.

D) Araci kurumlarin sermaye piyasasi araci, do-
viz, kiymetli maden gibi yukamluldkleri igin net
pozisyon hesaplamasi yapmasi zorunludur.

I- Her bir menkul kiymet 6diing verme isle-
minde, 6diing verilen menkul kiymetin cari
degerinin, alinan teminatlarin cari degerin-
den biiyiik olmasi durumunda aradaki fark
teminat agigi olarak hesaplanir.

ll- Turkiye’de kurulmus bankalardan olan
alacaklar nedeniyle olusan teminat agiginin
% 5’i karsi taraf riski olarak alinir.

lll- IMKB Takas ve Saklama Bankasi AS ile
yapilan igslemler nedeniyle olugan teminat
aciginin % 1’i kars taraf riski olarak dikkate
ahinir.

Sermaye Piyasasi Kurulunun araci kurum-
lara iliskin sermaye yeterliligi diizenlemeleri
kapsaminda, araci kurumlarin karsi taraf riski
ayirma islemine iligkin olarak asagidaki ifade-
lerden hangisi/hangileri yanlistir?

A) Yalniz |
C)Yalniz Il

B) Yalniz Ili
D)I-1I
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25.

23. Araci kurumlarin i¢ denetim sistemlerine

24,

iliskin Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan
yapilan diizenlemeler ¢ergevesinde asagidaki-
lerden hangisi yanhstir?

A) Araci kurumlarda teftig birimi dogrudan Genel
Mdidure bagh ve sorumlu olarak calisir.

B) i¢ kontrolden sorumlu yénetim kurulu tiyesine
icracl herhangi bir birimin baglanmasi mim-
kin degildir.

C) Araci kurumlarin olusturduklari i¢ kontrol sis-
temlerine iligskin tim politika ve proseddrlerini
yazili hale donlstlirmeleri zorunludur.

D) Mufettisin herhangi bir nedenle gérevden alin-
masi ya da istifa etmesi durumunda, gérevden
alinmanin veya istifa etmenin gerekgesi, araci
kurum ile ayrilan mifettis tarafindan Sermaye
Piyasasi Kuruluna yazili olarak bildirilir.

Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemelerine
gore, araci kurumun biinyesinde kurumsal ya-
pitya uygun ve etkin bir i¢ denetim sisteminin
kurulmasi, i¢ denetim programinin olusturul-
masi ve siirdiirilmesi hususunda gerekli ted-
birlerin alinmasindan agagidakilerden hangisi
sorumludur?

Bagimsiz Denetim Kurulusu
Denetimden Sorumlu Komite
Yénetim Kurulu

Teftis Birimi

~— — —

A
B
C
D
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A

Asagidakilerden hangisi, Tiirkiye Sermaye
Piyasasi Araci Kuruluslar Birligi liyelerinin
sermaye piyasasi faaliyetlerini yiriitiirken
uyacaklari meslek kurallari gergevesinde uy-
gun bir hareket/islem/davranis olarak deger-
lendirilebilir?

A) ABC Menkul Degerler AS’nin rakibi XYZ Yati-
rim AS’nin yurt ici hisse senedi piyasasi mis-
teri temsilcilerinin tamamini transfer etmesi

B) ABC Menkul Degerler AS'nin televizyon reklam-
larinda, XYZ Yatirim AS’nin son yilda musterile-
rine sagladigindan daha fazla getiri sagladigin-
dan hareketle, daha glvenilir bir aract kurum
oldugu agiklamalarina yer vermesi

C) ABC Menkul Degerler AS’nin, XYZ Yatirim
AS’nin bir calisaninin kendisinde hesap
acgtigini 6grenmesine karsin, bu durumu XYZ
Yatirnm AS’ye bildirmemesi

D) ABC Menkul Degerler AS’nin bilgisi dahilinde,
bir calismanin, portfdy yonetimi faaliyeti cerge-
vesinde musteriler adina islem yapmasi

TEST BITTi.
CEVAPLARINIZI KONTROL EDIiNiz.



Soracaginiz bir sey var mi? Varsa, simdi sorunuz; sinav basladiktan sonra sorulariniza cevap
verilmeyecektir. Hazir misiniz? Sinav, okulun bitin salonlarinda ayni anda baslayacagi igin baslama
zilini beraberce bekleyelim. Hepinize basarilar dileriz.

(Salon bagkani baglama ve bitis saatini tahtaya yazacaktir.)

Bu kitapg¢igin her hakki saklidir. Bu kitapgikta yer alan sorulardaki goériisler yazarlarina ait olup,
Sermaye Piyasasi Kurulunun gérusglerini yansitmaz. Sorularin telif haklar Tirkiye Sermaye
Piyasasi Araci Kuruluslar Birligine aittir. Hangi amagla olursa olsun, kitap¢igin tamaminin veya
bir kisminin Milli Egitim Bakanligi Yenilik ve Egitim Teknolojileri Genel Mudiirligiiniin ve Tirkiye
Sermaye Piyasasi Araci Kuruluglan Birliginin ayri ayri yazil izni olmadan kopya edilmesi, fotog-
raflarinin gekilmesi, bilgisayar ortamina alinmasi, herhangi bir yolla ¢ogaltiimasi, yayimlanmasi
veya baska bir amagla kullanilmasi yasaktir. Bu yasaga uymayanlar, dogabilecek cezai sorumlu-
lugu ve kitapgigin hazirlanmasindaki mali kiilfeti pesinen kabullenmig sayilir.




18 ARALIK 2011 TARIHINDE YAPILAN SERMAYE PiYASASI KURULU LISANSLAMA SINAVLARI
SERMAYE PiYASASI FAALIYETLERI ILERI DUZEY (iD) GRUBU
(S403) “A” KITAPGIGI CEVAP ANAHTARI

ULUSAL VE ;
ULUSLARARASI FINANSAL YONETIM ANALIZ YONTEMLERI MVUEHQ'I?IEBKEL’IRDEI':]LE:II?M
PIYASALAR (2380) (2400) (2420)
(2360)

1. D 1. B 1. B 1. A

2. C 2. C 2. C 2. B

3. B 3. D 3. B 3. C

4. A 4. A 4. A 4. D

5. C 5. B 5. C 5. B

6. B 6. D 6. B 6. A

7. B 7. A 7. C 7. C

8. D 8. C 8. A 8. A

9. C 9. C 9. D 9. D

10. A 10. D 10. ¢ 10. B

1. C 1. c 1. A 1. D

12. B 12. A 12. B 12. ¢

13. ¢ 13. ¢ 13. B 13. B

14. A 14. D 14. D 14. A

15. IPTAL 15. B 15. A 15. C

16. A 16. iPTAL 16. A 16. D

17. B 17. A 17. D 17. B

18. ¢ 18. D 18. D 18. A

19. A 19. B 19. A 19. ¢

20. D 20. A 20. D 20. D

21. D 21. ¢ 21. B 21. A

22. A 22. iPTAL 22. C 22. B

23. ¢C 23. C 23. A 23. A

24. B 24. D 24. B 24. C

25. B 25. A 25. D 25. D




