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SERMAYE PiYASASI KURULU LISANSLAMA SINAVLARI
SERMAYE PiYASASI FAALIYETLERI TEMEL DUZEY (TD)

17 ARALIK 2011 Saat: 09.30 CUMARTESI 1. OTURUM

Adayin Adi ve Soyadi
Aday Numarasi (T.C. Kimlik No)
Sinav Salon No : Sira No:

DIKKAT: 1. Bu sinavda, 4 modiile ait test sorular yer almaktadir.
Soru Sayisi Sayfa No

1120 - Sermaye Piyasasi Mevzuati, ilgili Mevzuat ve Etik Kurallar 25 2
1160 - Hisse Senetleri Piyasalari 25 6
1180 - Tahvil ve Bono Piyasalari 25 10
1240 - Temel Finans Matematigi, Degerleme Yontemleri, Muhasebe ve Mali Analiz 25 14

2. Soru kitapgiklarini kontrol ederek, baski hatasi olan kitapgigin degistiriimesi icin sinav baglamadan
once salon sorumlularina bagvurunuz.

3. Sinavda hesap makinesi kullanabilirsiniz. Ancak alfabetik tus takimina sahip olan hesap makineleri,
databank, el bilgisayari vb. 6zel elektronik donanimlarin kullaniimasi ve bulundurulmasi yasaktir.
Bu cihazlari yaninda bulunduran adaylarin sinavlari gegersiz sayilacaktir.

CEVAP KAGIDI ILE ILGILI AGIKLAMALAR

1. Cevap kagidi Uzerine yazacaginiz yazi ve yapacaginiz isaretlemelerde kursun kalemden bagka kalem
kullanmayiniz.

2, Size verilen cevap kagidinda yazili olan bilgilerin size ait olup olmadidini kontrol ediniz. Cevap kagidi kul-
lanilamayacak durumdaysa veya size ait degilse verilecek yedek cevap kagidina, kimliginizle ilgili bilgileri,
salon baskaninin agiklamalarina gére yaziniz.

3. Cevap kagidinda “Sermaye Piyasasi Mevzuati, ilgili Mevzuat ve Etik Kurallar”, “Hisse Senetleri Piya-
salan”, “Tahvil ve Bono Piyasalan” ve “Temel Finans Matematigi, Degerleme Yoéntemleri, Muhasebe
ve Mali Analiz” testleri icin dort ayri situn bulunmaktadir. Cevaplarinizi cevap kagidindaki ilgili situnlara
asagidaki érnekte oldugu gibi yuvarlagi, disina tasirmadan isaretleyiniz.

Yanlisg karalamalarinizi diizeltirken yuvarlagin i¢ini temizce siliniz.

ORNEK KODLAMA: O

SORU KITAPCIGI ILE ILGILI AGIKLAMA

1. Bu soru kitapgiginda toplam 100 soru bulunmaktadir. Bir modul icin 45 dakikalik cevaplama suresi veril-
migtir. Kitap¢igin timu icin verilen cevaplama suresi 180 dakikadir.

2. Sinavlarda basaril sayilmak icin her moduilden alinan notun en az 60 ve aritmetik ortalamanin en az 70
olmasi zorunludur.

3. Her sorunun doért segenegi vardir. Dért secenekten sadece bir tanesi dogru cevaptir. Dogru buldugunuz
segenegi cevap k&gidinda o soru icin ayrilan yerde bularak isaretleyiniz.

4. Cevaplamaya istediginiz testin, istediginiz sorusundan baslayabilirsiniz. Yalniz cevaplarinizi, ce-
vap kagidinda o test igin ayrilimis olan béliimdeki ayni numarali cevap yerine isaretlemeyi unutma-
yiniz.

5. Size ayri bir karalama kagidi verilmeyecektir. Soru kitapgiginizin igindeki bos alanlari karalama yapmak
igin kullanabilirsiniz.

6. Cevabini bilmediginiz sorular tGzerinde fazla zaman kaybetmeden diger sorulara geginiz. Zamaniniz kalir-

sa bu sorulara daha sonra donebilirsiniz.

. Puanlamada her dogru cevaba esit puan verilecek, yanlis cevaplariniz dikkate alinmayacaktir.

. Sinavin bitiminde cevap kagidinizi ve soru kitapg¢iginizi salon sorumlularina teslim etmeyi unutmayiniz.

Arka kapaga geginiz.

DIKKAT:

Testteki sorular 14.10.2011 tarihi itibariyla hazirlanmistir. Bu tarihten sonra sinav konulari ile ilgili
yasa degisiklikleri yapilmis olsa bile, sorulari cevaplandirirken bu degisiklikleri dikkate almayiniz.
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3.
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Seri: lll No: 43 Kira Sertifikalarina ve Varlk

Kiralama Sirketlerine iliskin Esaslar Hakkinda
Teblig cercevesinde varlik kiralama sirketleri-
ne (VK$) iligskin olarak agagidakilerden hangi-

si yanhstir?

A) VKS’ler ne ad altinda olursa olsun kredi kulla-
namaz, borglanamaz.

B) VKS’ler ayni anda tek bir kaynak kurulusa ait
varliklari devralabilir.

C) VKS'’ler sahip oldugu varliklar Gizerinde tGglnci
kisiler lehine higbir ayni hak tesis edemez.

D) VKS'ler kira sertifikasi veya finansman bonosu
disinda herhangi bir sermaye piyasasi araci
ihragc edemez.

. Paylari borsada islem goren ortakliklar, genel

kurul toplantilariyla ilgili yapacaklari 6zel du-
rum agiklamalarinda asagidakilerden hangisi-
ne yer vermek zorunda degildir?

A) Genel kurul giindemi

B) Genel kurul toplant tarihi, saati ve yeri

C) Genel kurula katilacagi tahmin edilen ortak
sayisl

D) Genel kurula katilma hakkinin ne sekilde kulla-
nilabilecegdine iligkin bilgi

Araci kurumlarin ticaret unvanlarina iligkin
olarak asagidakilerden hangisi yanhstir?

A) Araci kurumlarin ticaret unvanlari higbir sekil-
de degistirilemez.

B) Araci kurumlarin ticaret unvanlarinda sermaye
piyasasi faaliyetlerini gdstermesi amaciyla
“menkul degerler” veya “menkul kiymetler”
ibarelerinden birinin yer almasi sarttir.

C) Araci kurumlarin igletme adi kullanmak iste-
meleri halinde Sermaye Piyasasi Kurulundan
izin almalari ve bu adi tescil ve ilan ettirmeleri
zorunludur.

D) Araci kurumlarin yazili ve gorsel basin - yayin
organlarinda yer alacak her tirll ilan ve rek-
lamlar ile tim yazismalarinda isletme adlari ile
birlikte ticaret unvanlarini kullanmalari sarttir.

4. Seri: V, No: 125 Kaldiragh Ahm Satim islemleri

6.

ve Bu islemleri Gergeklestirilebilecek Ku-
rumlara iligkin Esaslar Tebligi cergevesinde,
asagidakilerden hangisi kaldiragh alim satim
islemleri yapmak lizere Sermaye Piyasasi Ku-
rulundan yetki belgesi almis olan kuruluslarin
faaliyetleri sirasinda uymalari gereken ilkeler-

den degildir?

A) Yatirilan teminat tutarinin izerinde bir kayba ug-
ratacak sekilde musterilere islem yaptiriimamasi

B) islemlerin gerceklestirilecegdi fiyatlarin genel
piyasa kosullari ile uyumlu olarak nesnel bir
bicimde belirlenmesi

C) Musterileri ile aralarinda ortaya ¢ikabilecek ¢i-
kar gatismalari konusunda yeterli bilgilendirme
ve seffafligin saglanmasi

D) Bagska bir kurulusa iletiimek lzere alinan mis-
teri emirlerinin, araci kurumun kendi hesabina
veya iliskili kisilerin hesabina verilen ayni
fiyatl emirlerden sonra yerine getiriimesi

Seri: IV, No: 39 ihraggilarin Muafiyet Sartlari-
na ve Kurul Kaydindan Gikarilmalarina iliskin
Esaslar Tebligi ¢cercevesinde asagidakilerden
hangisi ihraggilarin izahname diizenleme
yukiimliiliigiinden muaf oldugu héllerden

degildir?

A) Sermaye piyasasi araglarinin sadece nitelikli
yatirnmcilara yonelik satisinda

B) Sermaye piyasasi araglarinin borsa disinda
satisinda

C) Sermaye piyasasi araglarinin tahsisli satisi

D) Bedelsiz hisse senetleri ihrag edilmesi

Sermaye piyasasi mevzuatina gore, borsada
islem géren menkul kiymetlerin agiga satis
islemlerine iligkin olarak asagida verilen bilgi-
lerden hangisi yanhstir?

A) Agiga satis islemlerinin devami slresince 6z
kaynak oraninin % 25 olmasi zorunludur.

B) Musteri agiga satis isleminde baslangigta
asgari % 50 oraninda 6z kaynak yatirmak
zorundadir.

C) Oz kaynak tutari, isleme konu kiymetlerin cari
degerleri ile agiga satistan elde edilen hasila-
tin toplanmasi suretiyle hesaplanir.

D) Araci kurumlar musterilerinin agida satis he-
saplarindaki 6z kaynak tutarini, her is ginu iti-
bariyla hesaplamak ve raporlamak zorundadir.
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7. Asagidakilerden hangisi menkul kiymet yatirm

ortakliklarinin portfoylerine dahil edilemez?

Altin

Kira sertifikalar

Opsiyon ve forward sozlesmeleri

Diger menkul kiymet yatirim ortakliklarinin
paylari

~— — — "

A
B
C
D

. Seri: VIII, No: 54 Ozel Durumlarin Kamuya
Aciklanmasina iligkin Esaslar Tebligi kapsa-
minda asagidakilerden hangisi bir ortakhgin
i¢sel Bilgiye Erisimi Olanlar Listesinde yer
almaz?

A) Ortakligin Yénetim Kurulu Uyesi

B) Ortakh@in Denetim Kurulu Uyesi

C) Ortakligin denetimini yapan Sermaye Piyasasi
Kurulu Uzmani

D) Ortakligin bagimsiz denetimini yapan Sorumlu
Ortak Basdenetgci

. Sermaye Piyasasi Kurulunun (SPK) paylarin
(hisse senetlerinin) halka arzina iligkin di-
zenlemeleri uyarinca asagidaki ifadelerden
hangisi dogru degildir?

A) Pay sahiplerinin ortaklikta sahip olduklari pay-
lari halka arz edebilmeleri igin, ortaklik serma-
yesinin tamaminin 6denmis olmasi gerekir.

B) Sermaye artirnmi yoluyla paylarini halka arz
edecek anonim ortakliklarin esas s6zlesmele-
rini SPK diizenlemelerine uyumlu héle getir-
meleri gerekir.

C) Pay sahibi sayisi 100’G agan anonim ortak-
liklarin paylari halka arz edilmig sayilir ve bu
ortakliklar halka agik anonim ortaklik hikimle-
rine tabi olurlar.

D) Sermaye artirimi yoluyla yapilan halka arzlar-
da, paylarini halka arz edecek ortaklik ile araci
kurum arasinda aracilik s6zlesmesi imzalan-
masi zorunludur.

10.

11.

12.

I- islem sonug formu
ll- Miisteri emri formu
ll- islem dagitim listesi

IV- Saklama poligesi

Yukaridakilerden hangileri aracilik faaliyetinde
diuzenlenmesi zorunlu belgelerdendir?

A)L-11-1V
C)I-1I

B)I-1-11
D) Il -1V

Asagidaki Tebliglerden hangisi Sermaye Piya-
sasi Kurulu tarafindan gikarilmamistir?

A) Kiymetli Maden ve Tas Analizinde Yetki Verile-
cek Ayar Evlerinin Standartlari, Segimi ve De-
netimi Esaslarinin Belirlenmesine iliskin Teblig

B) Varlik Finansmani Fonlarina ve Varliga Dayali
Menkul Kiymetlere lliskin Esaslar Hakkinda Teblig

C) Kira Sertifikalarina ve Varlik Kiralama Sirketle-
rine Iliskin Esaslar Hakkinda Teblig

D) Aracilik Faaliyetleri ve Araci Kuruluslara iligkin
Esaslar Hakkinda Teblig

I- Bilanco agiginin kapatilmasi amaciyla ser-
maye azaltimi yapilabilir.

ll- Yapilacak sermaye azaltim tutarinin bilango
acigindan az olmasi durumunda sermaye
azaltimi ile sermaye artinrmina es anli ola-
rak karar verilmesi gerekmektedir.

lll- Bagimsiz denetgi tarafindan “Olumsuz”
goriis bildirilmis veya goriis bildirilememis
finansal tablolar, sermaye azaltim islemleri-
ne esas teskil edemez.

Halka agik anonim ortakliklarin fon ¢ikisi
gerektirmeyen sermaye azaltim iglemlerinde
uyacaklar ilke ve esaslar hakkindaki Sermaye
Piyasasi Kurulu ilke Kararr’na gore yukaridaki-
lerden hangisi/hangileri dogrudur?

A)l-1l
C) Yalniz |

B) -1l
D) Yalniz Il
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13. istanbul Menkul Kiymetler Borsasina (IMKB)

iliskin asagidaki ifadelerden hangisi dogrudur?

A) IMKB (yesi olabilecek kuruluslar banka, araci
kurum ve halka agik diger anonim ortakliklardir.

B) IMKB liyeleri ile miisterileri arasindaki her tiirlii
uyusmazliga IMKB Yénetim Kurulu tarafindan
bakilir.

C) Olagan dis1 menfi gelismelerin meydana gel-
mesi halinde IMKB’nin 1 aydan fazla siire ile
gecici olarak kapatiimasina Sermaye Piyasasi
Kurulu karar verebilir.

D) IMKB’de islem géren bir ortaklik hakkinda
baslatilan icra takibinin sonugsuz kalmasi
halinde IMKB Yénetim Kurulu ortakligin men-
kul kiymetlerinin IMKB kotundan cikariimasina
karar verebilir.

14. Asagidakilerden hangisi Tiirk Parasinin Kiy-

15.

metini Koruma Hakkinda 32 Sayili Karar ile
getirilen diizenlemeler arasinda yer almaz?

A) Araci kurumlar sadece sermaye piyasasi fa-
aliyetlerinin gergeklestiriimesiyle sinirli olarak
sadece hesap sahibi musterileriyle déviz alim
satimi yapabilirler.

B) Turkiye’'de yerlesik kisilerin; bankalar, 6zel
finans kurumlari ve araci kurumlar vasitasiyla
yurt digindaki mali piyasalarda islem géren
menkul kiymetleri satin almalari serbesttir.

C) Yurt diginda yerlesik kisilerin, Turkiye’de men-
kul kiymet ve diger sermaye piyasasi arag-
larini ihrag etmeleri ve bunlarin halka arz ve
satis| sermaye piyasasi mevzuati hukimleri
cercevesinde yapllir.

D) Yurt disinda yerlesik kisilerin her ttrli menkul
kiymetler ile diger sermaye piyasasi araglarina
ait gelirler ile bunlarin satis bedellerini ban-
kalar aracilidiyla transfer ettirmeleri Sermaye
Piyasasi Kurulunun onayina tabidir.

Mali Suglan Arastirma Kurulu Bagkanhgi
asagidaki kurumlardan hangisine bagl olarak
teskilatlanmigtir?

A) Maliye Bakanligi

B) Sermaye Piyasasi Kurulu

C) Bilim, Sanayi ve Teknoloji Bakanhgi
D) T.C. Bagbakanlik Hazine Mustesarligi

16.

17.

18.

Asagidakilerden hangisi Tiirkiye Sermaye
Piyasasi Araci Kuruluslan Birliginin Genel
Kurulunun gorevlerinden birisi degdildir?

Meslek kurallarini belirlemek

Uyelige kabul bagvurularini karara baglamak
Yillik aidatlar ve gider paylarini belirlemek
Birligin amaglarinin gergeklesmesi igin gere-
ken kararlari almak

~— — — "

A
B
C
D

Misteri M, araci kurum ABC’nin sundugu
hizmetlerden yararlanmak iizere, ABC nezdin-
de bir hesap ag¢tirmak istemistir. Araci kurum
calisani G, M’nin kimlik bilgisini almig, gerekli
yazili s6zlesmeleri imzalatmis ve M’nin mali
durumu, yatinnm amaglari ve risk-getiri tercihle-
ri konularinda gerekli bilgileri edinmistir. Araci
kurum ¢alisani G’nin yapmis oldugu bu islem-
ler, Tiirkiye Sermaye Piyasasi Araci Kuruluslar
Birligi lGiyelerinin sermaye piyasasi faaliyetlerini
yiiritiirken uyacaklar meslek kurallarindan
hangisinin kapsamina girmektedir?

Mesleki 6zen ve titizlik ilkesi
Mdsteri talimatlarina uyma
Mdasteriyi tanima kurali

A
B
C
D) Bilgi verme

~— — —

Tiirkiye Sermaye Piyasasi Araci Kuruluslar
Birligi disiplin kurallari uyarinca asagidakiler-
den hangisi dogru bir ifade degildir?

A) Uyelik goérev ve sorumluluklarini kusurlu olarak
yerine getirmemek kinamayi gerektirir.

B) Diger Birlik Uyeleri hakkinda asilsiz ihbar ve
sikayette bulunmak para cezasini gerektirir.

C) Disiplin cezasi gerektiren fiillerin nitelik ve
Onemi g6z dnlnde tutularak, bu fiiller igin ge-
rektiginde bir derece agir veya bir derece hafif
ceza uygulanmasina karar verilebilir.

D) Bir defa Birlik Gyeliginden gegici ¢cikarma ceza-
si verildikten sonra cezalarin sicilden silinmesi
icin belirlenen sure i¢inde ayni cezayi gerek-
tiren yeni bir fiil islenmesi halinde ilgiliye Birlik
Uyeliginden sirekli gikarma cezasi verilir.
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19. Asagidakilerden hangisi 2499 sayili Sermaye

20.

21.

22,

Piyasasi Kanunu’nda diizenlenmemistir?

A) Konut finansmaninin tanimi

B) Baslangic sermayesi kavraminin tanimi

C) ipotek finansmani kuruluslarinin tedrici tasfi-
yeleri

D) Halka agik anonim ortaklik denetim kurulu
dyelerinin hukuki sorumluluklari

Kayden izlenen sermaye piyasasi araglari
tizerindeki haklarin ig¢iincii kisilere karsi ileri
siiriilebilmesine iligkin olarak esas alinacak
tarih asagidakilerden hangisidir?

A) Haklarin devredildigi tarih

B) Araci kurum emir formunun dolduruldugu tarih

C) Merkezi Kayit Kurulusuna yapilan bildirim
tarihi

D) Turkiye Sermaye Piyasasi Araci Kuruluslar
Birligine yapilan bildirim tarihi

Asagidakilerden hangisi Sermaye Piyasasi
Kanunu’na gore faaliyette bulunabilecek “Ser-
maye Piyasasi Kurumlari”’ndan birisi degildir?

Sigorta sirketleri
Varlik yonetim sirketleri
Vadeli islemler aracilik sirketleri

A
B
C
D) ipotege dayali menkul kiymetler kurulugu

~— — —

Asagidaki hallerin hangisine 2499 sayili Ser-
maye Piyasasi Kanunu hiikiimleri uygulanir?

A) Halka agik olan ABC Bankasinin hangi esasla-
ra gore temettl dagitimi yapacagi

B) ABC Bankasinin kendi tahvillerini halka arz
yolu ile satmasi

C) ABC Bankasinin ortak sayisinin halka arz
islemi olmaksizin 450 kisiye ulasmasi

D) Mevduat kabul etme yetkisi olan ABC Ban-
kasinin hangi esaslara gére mali tablo ve
raporlarini hazirlayacaklari

23.

24,

25.

I- Tim yetki belgeleri 18/12/1999 tarihinden
once Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan
iptal edilmis bir araci kurumdan alacakl
olmasi

ll- Sermaye piyasasi faaliyetlerinden dolayi
alacakli olmasi

lli- Araci kurum hakkinda iflas davasi agiimis
olmasi ve iflas tasfiyesinde alacaklarin borg
odemeden aciz belgesine baglanmis olmasi

Bir araci kurumdan alacakh olan bir yatirbm-

cinin, “Ozel Fon” kapsamindan yararlanabil-
mesi i¢in yukaridaki kogullardan hangilerinin
olugmasi zorunludur?

A -1
C) -1l

B)I-1Il
DYI-11-1Il

Haklarinda tedrici tasfiye karari verilen araci
kurumlarin tasfiye islemleri agagidakilerden
hangisi tarafindan gergeklestirilir?

A) Garanti Fonu

B) Tedrici Tasfiye Fonu

C) Yatinimcilari Koruma Fonu

D) Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu

Asagidakilerden hangisi Menkul Kiymet Bor-
salarinin liyelerinin yetki ve yiikiimluliiklerin-
den biri deqildir?

A) Musterilerinin verecekleri alim ve satim
emirlerini, kismen veya tamamen kabul etmek
zorundadirlar.

B) iyi niyet kurallarina gére davranmak, mevzu-
ata, borsa diizen ve disiplinine uygun hareket
etmek zorundadirlar.

C) Borsada bagkasi nam ve hesabina veya bas-
kasi hesabina kendi namina yahut kendi nam
ve hesabina alim satim yapabilirler.

D) Menkul kiymetlerin teslimi ve bedellerinin
6denmesi de dahil olmak lzere borsada yap-
tiklari islemlerin timdinden sorumludurlar.
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istanbul Menkul Kiymetler Borsasinda
Express-API (ExAPI) kanaliyla asagidaki pa-
zarlardan hangisine emir iletimi yapilamaz?

A) Gozaltl Pazari

B) ikinci Ulusal Pazar

C) Toptan Satis Pazari

D) Kurumsal Uriinler Pazari

. istanbul Menkul Kiymetler Borsasi Hisse Se-

netleri Piyasasinda emir miktarinin sifir olarak
girildigi iki emir tiirii agsagidakilerden hangi-
sinde dogru olarak verilmistir?

A) Ozel Limit Degerli Emir — Ozel Limit Fiyatli
Emir

B) Ozel Limit Degerli Emir — Kalani iptal Et Emri

C) Kalani iptal Et Emri — Ozel Limit Fiyath Emir

D) Ozel Limit Fiyatli Emir — Limit Fiyatli Emir

. Siirekli miizayede seansinda emir diizeltme-

ye iligkin olarak agsagida yer alan ifadelerden
hangisi yanhstir?

A) isleme gegici olarak kapatilmig hissede fiyat
iyilestirme yapilamaz.

B) Sisteme girilmis ve beklemekte olan agik emir-
lerin miktarlari azaltilip artirilabilir.

C) Sisteme girilmis ve beklemekte olan agik emir-
lerin fiyatlari dusuriGlip yukseltilebilir.

D) Sisteme girilmis ve beklemekte olan agik
emrin miktari artirildiginda, emir sisteme yeni
girilmis bir emir olarak degerlendiriimeyecedi
icin zaman 6nceligini kaybetmez.

istanbul Menkul Kiymetler Borsasi Hisse Se-
netleri Piyasasinda asagidaki sehirlerden han-
gisi i¢in sehir endeksi hesaplanmamaktadir?

A) Tekirdag
C) Balikesir

B) Samsun
D) Antalya

5.

I- Son 3 yilda nakit temettii dagitmis olmasi
ll- Son 3 yilda mali tablolarinda net kar bulunmasi
lll- En son agiklanan mali tablolarindan geriye
dogru 12 aylik donemde zarari olmamasi

Yukaridakilerden hangisi/hangileri Ulusal Pa-
zarda islem goren bir sirketin “IMKB Temettii
Endeksi”’ne dahil olabilmesi i¢in saglamasi
gerekli kriterlerdendir?

A) Yalniz |
c)n-m

B)I-1I
D)I-11-1Il

Tahtakale AS 500.000.000 TL olan ¢ikariimig/
6denmis sermayesini 300.000.000 TL'ye azalt-
maya karar vermis ve 15.07.2011 tarihinde
sermaye azaltim islemini gerceklestirmistir.
14.07.2011 tarihinde sirketin hisse senetleri-
nin agirhkh ortalama fiyati 0,9 TL ise sermaye
azaltimi sonrasinda hisse senetleri i¢in olugan
teorik fiyat agsagidakilerden hangisidir?

A) 1,50 TL
C)1,30 TL

B) 1,40 TL
D) 1,20 TL

I- Temettiiniin hisse senedi olarak dagitiima-
s1, bedelsiz sermaye artirnmi olarak deger-
lendirilir.

ll- Temettiiniin taksitli olarak dagitiimasi
durumunda; her bir taksit 6demesi ayr bir
temettii 6demesi olarak dikkate alinir.

llI- Ayri bir sirada islem goren “yeni” hisse se-
nedi bulunuyorsa, teorik fiyat, “eski” senet-
lerinin en son agirlikh ortalama fiyatindan
briit temetti ¢ikarilarak bulunur.

Temetti dagitiminda hisse senedinin teorik fi-
yatinin belirlenmesine iligkin olarak yukaridaki
ifadelerden hangisi/hangileri dogrudur?

A) Yalniz |
C)yl-ll

B) Yalniz Ill
D) Il - 1ll
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11.

Hisse senetleri Borsada islem géormekte olan
ve sermayesi 32.000.000 TL olan bir sirket or-
taklarina 14.720.000 TL tutarinda briit temettii
odemesinde bulunacaktir. Sirket paylarinin

% 20’si Borsada islem gormekte olup temet-
tii 6demesinin yapilacagi giinden bir 6nceki
islem giiniine ait fiyat bilgileri soyledir:

Birinci Seans; Acilis Fiyati 6,80 TL, Agirlikh
Ortalama Fiyat1 6,86 TL

ikinci Seans; Acilis Fiyati 6,90 TL, Agirlikh
Ortalama Fiyat1 6,96 TL

Buna goére temettii 6demesinin yapildigi giine
ait ilk seans i¢in hisse senedine ait baz fiyat
asagidakilerden hangisidir?

A) 6,40 TL
C)7,32TL

B) 6,50 TL
D) 7,42 TL

. Ozsermayesi 500.000.000 TL olan bir araci ku-

rumun bir miisteriye kullandirabilecegi kredi
tutar agagidakilerden hangisidir?

A) 1.000.000.000 TL
C) 10.000.000 TL

B) 50.000.000 TL
D) 5.000.000 TL

Sermaye Piyasasi Kanunu’na gore asagidakiler-
den hangisinde yer alan gruplar, igeriden 6gre-
nenlerin ticareti kapsaminda Kanun’da agikga
“iceridekiler” kapsaminda sayilmamistir?

A) Meslekleri veya gorevlerini ifa etmeleri sirasin-
da bilgi sahibi olabilecek durumdakilerle olan
temaslari nedeniyle dogrudan veya dolayl
olarak bilgi sahibi olabilecek durumdaki kisiler

B) Meslekleri veya gorevlerini ifa etmeleri sirasin-
da bilgi sahibi olabilecek durumda olanlar

C) Yonetim kurulu Gyeleri

D) Pay sahipleri

12.

13.

B

istanbul Menkul Kiymetler Borsasinda islem
gormekte olan VYZ hisse senedine iligkin
olarak Bay A tarafindan gergeklestirilen asa-
gidaki fiillerden hangisi, Sermaye Piyasasi
Kanunu’nun 47/A-2 maddesinde tanimli iglem
bazli manipiilasyon sugu kapsaminda deger-
lendirilebilecek niteliktedir?

A) YUkIG miktarda alim iglemi gerceklestirerek
hisse senedinin fiyatini artirmak

B) YUkIG miktarda satis islemi gerceklestirerek
hisse senedinin fiyatini diisiirmek

C) Hisse senedinin fiyatini yapay olarak artirmak
amaciyla alim islemleri gergeklestirmek

D) YUkli miktarda alim ve satim islemleri ger-
ceklestirerek hisse senedinin arz ve talebini
etkilemek

I- Hisse senetlerinin agirhikli ortalama fiyatlan
hesaplanirken, degisik fiyattan ve miktar-
lardan gerceklesen ve fiyati tescil edilen
normal emirler sonucu gergeklesen igslem-
ler dikkate alinir.

ll- Fiyatin tescil edilmesi igin iglemin lot
islemi olmasi ve gergeklesmis islemin 6zel
emir seklinde olmamasi gerekir.

llI- Agirlikh ortalama fiyat, her hisse senedi
icin son 3 islem giiniinde gerceklesen ka-
panis fiyatlari dikkate alinarak hesaplanir.

Hisse senedi piyasalarinda agirlikh ortalama

fiyat ile ilgili olarak yukaridaki ifadelerden
hangisi/hangileri yanlistir?

A) Yalniz |
C)l-1

B) Yalniz Ili
D) Il - 1Il

Temettii 6demeleri, sermaye artirimlari ve
birlesme - devralma vb. durumlarda esas ali-
nan baz fiyatin belirlenmesinde uygulanacak
yontem asagidakilerden hangisi tarafindan
belirlenir?

A) Asliye Ticaret Mahkemesi

B) Sermaye Piyasasi Kurulu

C) istanbul Menkul Kiymetler Borsasi Baskani

D) istanbul Menkul Kiymetler Borsasi Yénetim
Kurulu
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15.

16.

17.
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Asagidaki emir tiirlerinden hangisi istanbul
Menkul Kiymetler Borsasi Hisse Senetleri Pi-
yasasinda bir defada sisteme girebilecek her
lot emri igin 6ngoriilen 1,5 milyon TL'lik igslem
degeri sinirina tabi degildir?

A) Ozel emir

B) Limit degerli emir
C) Kalani iptal et emri
D) Ozel limit fiyatli emir

Asagidakilerden hangisi istanbul Menkul
Kiymetler Borsasi Hisse Senetleri Piyasasin-
da uygulanabilen islem yontemlerinden biri

degildir?

A) Acilis seansi-tek fiyat

B) Surekli mizayede sistemi-¢ok fiyat

C) Piyasa yapicili kapanis seansi-tek fiyat
D) Piyasa yapicili surekli mizayede-¢ok fiyat

Asagidakilerden hangisinin istanbul Menkul
Kiymetler Borsasi Hisse Senetleri Piyasasinda
“piyasa yapicili siirekli miizayede yontemi” ile
islem goérmesi zorunlu degildir?

A) Halka agik piyasa degeri 10 milyon TL'nin
altindaki menkul kiymet yatinm ortakliklarinin
hisse senetleri

B) Gayrimenkul yatirim ortakliklari

C) Araci kurulus varantlari

D) Borsa yatinm fonlari

Asagidakilerden hangisi hisse senetlerinin
alim-satiminda kullanilan ¢ok fiyat yontemin-
de uygulanacak esaslardan degildir?

A) Emir girislerinde pazar bazinda miktar veya
tutar olarak sinirlama yoktur.

B) Alim-satim emirleri belirlenmis kurallar ¢erge-
vesinde sisteme iletilir.

C) Emirler sisteme iletildikleri andan itibaren 6n-
celik kurallarina gore islem gorebilir.

D) Uyeler, daha énce baska Uyeler tarafindan sis-
teme girilmis olan emirler lizerinde tamamen
veya kismen iglem gerceklestirebilir.

B

18. Asagidakilerden hangisi hisse senetlerinin

19.

20.

istanbul Menkul Kiymetler Borsasina kotasyo-
nunda aranan sartlardan degildir?

A) Esas s0zlesmenin Borsada islem gorecek
menkul kiymetlerin devir ve tedavilinid kisitla-
yicl veya senet sahibinin haklarini kullanmasi-
na engel olacak kayitlar icermemekte olmasi

B) Ortakhigin kurulusundan itibaren en az 3 tak-
vim yili gegmis olmasi ve son 3 yillik déneme
iliskin mali tablolarinin yayinlanmasi

C) Ortakligin Uretim ve faaliyetlerini etkileyecek
onemli hukuki uyusmazliklarin bulunmamasi

D) Ortakligin son 5 yilda kar etmis olmasi

Asagidakilerden hangisi Borsa Genel Kurulu-
nun yetkilerinden biri degildir?

A) Borsa bagkanini segmek

B) Borsa yonetim kurulunu ibra etmek

C) Butce ve personel kadrosunu kesinlestirmek
D) Yillik faaliyet raporunu inceleyip karara baglamak

istanbul Menkul Kiymetler Borsasi Hisse Se-
netleri Piyasasi liyelerince yatirilan teminatlar-
laile ilgili olarak agagidaki ifadelerin hangisi
yanhstir?

A) Maktu teminat, tim Uyeler tarafindan esit ola-
rak yatiriimasi gereken teminat tutaridir.

B) Teminat tutari, maktu teminat ve munzam
teminat tutarlarinin toplamindan olugmaktadir.

C) Munzam teminat, tGger aylik ddonemler iginde,
temerriide dusen dyenin, belirlenen tutari asan
temerritlerinin toplam tutari matrah alinarak
hesaplanir.

D) Borsa uyeleri, borsa islemleri dolayisiyla mus-
terilerine ve borsaya verebilecekleri zararlara
karsilik olarak, borsa tizel kisiligi adina temi-
nat yatirmak zorundadirlar.
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22,

23.
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Asagidakilerden hangisi, istanbul Menkul
Kiymetler Borsasi Hisse Senetleri Piyasasi
diizenlemelerine gore, “Riichan Hakki Kupon
Pazari”nin galisma esaslarindan biri degildir?

A) Richan hakki kupon pazarinda takas siiresi
(T+1)dir.

B) Fiyat adimlari, diger tim Pazarlarda uygulan-
digi sekliyle gecerli olacaktir.

C) Rughan hakki kupon pazarinda normal emir
ve 6zel emir verilebilir.

D) Her hisse senedinin Riigchan Hakki Kupon Pa-
zari o hisse senedinin iglem gordiugu pazarin
acildigr seansta agllir.

I- islem biriminin bir diger adi da lottur.

II- islem birimi, bir hisse senedinden, kendisi
ya da katlari ile islem yapilabilecek azami
senet sayisini ya da degerini ifade eder.

lll- Borsa Yonetim Kurulu hisse senedinin ni-
teliklerini g6z oniinde bulundurmak suretiy-
le, bir hisse senedi igin iglem birimini senet
sayisi ya da deger olarak belirler.

Yukarnidakilerden hangisi/hangileri istanbul
Menkul Kiymetler Borsasi Hisse Senetleri
Piyasasi diizenlemeleri gergevesinde “iglem
birimi” i¢in dogru olan ifadedir?

A) Yalniz |
C)l-1l

B) Yalniz Ili
D)I-1I

I- Halka arza aracilik ile tiirev araglarin alim
satimina aracilik yetki belgelerine sahip
olmak

ll- Degerlendirme yapilan ayda geriye dogru
son bir yil iginde diistiigii 1 milyon TL tutar-
I temerriit sayisi bakimindan 5’i agmamis
olmak

lll- Odenmis sermayesinin 50.000.000 TL’nin
altinda olmamasi

Yukarida yer alan kriterlerden hangisi/hangi-
leri istanbul Menkul Kiymetler Borsasi Hisse
Senetleri Piyasasinda piyasa yapici iiye olmak
icin gereklidir?

A) Yalniz |
C)l-ll

B) Yalniz Ili
D)1 -1l

25.

B

Yatinnm Ortakliklarinin hisse senetleri istan-
bul Menkul Kiymetler Borsasi Hisse Senet-
leri Piyasasinin hangi “Alt Pazar”’inda igslem
gormektedir?

A) Fon Pazari

B) Kurumsal Uriinler Pazari
C) ikinci Ulusal Pazar

D) Ulusal Pazar

Asagidakilerden hangisi istanbul Menkul Kiy-
metler Borsasinda (IMKB) daima “siirekli mii-
zayede igslem yontemi” ile islem gormektedir?

A) Borsa yatirim fonlari

B) Araci kurulug varantlari

C) Menkul kiymet yatirim ortakliklarinin paylari

D) IMKB 100 Endeksi hesaplamasina dahil edilen
paylar
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1. Devlet i¢ borglanma senetleri ihrag yéntemle-

rinden biri olan “ihale yontemi” ile ilgili olarak
asagidakilerden hangisi yanhstir?

A) ihale siireci Hazine tarafindan yiiriitiilmektedir.

B) i¢c borclanma ihalelerine sadece tiizel kisiler
katilabilirler.

C) T.C. Merkez Bankasi ihale slirecinde Hazine
Mdustesarliginin mali ajani olarak gorev almak-
tadur.

D) Piyasa yapici bankalar haricinde ihaleye kati-
lanlar ihaleden 6nce teminat olarak yatirmak
zorundadirlar.

. Asagidakilerden hangisi kamu bor¢ stokunu
dogrudan etkileyen unsurlar arasinda yer
almaz?

A) Faiz orani

B) Faiz disiI denge

C) ihracat — ithalat dengesi

D) Kamu borg stokunun kendi buyukligu

. Déviz cinsi bor¢lanmalardaki devlet tahvili
ihalelerinde katilimcilar igin minimum doéviz
teklif tutan asagidakilerden hangisidir?

A) 1.000
C) 10.000

B) 5.000
D) 100.000

. Asagidakilerden hangisi yliksek diizeydeki
kamu agiklarini kapatmak i¢in kamu tarafin-
dan yapilan bor¢glanmalarin iilke ekonomisi
tizerinde yarattigi etkilerden biri degildir?

A) Cari agigin azalmasi

B) Enflasyon oraninda artis olmasi

C) Hazinenin borglanma maliyetinin artarak reel
faiz oraninin yikselmesi

D) Ekonomideki tasarruflarin kamu kesimine
aktarilarak 6zel kesimin diglanmasi
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5.

I- Bankalararasi Tiirk Lirasi aligverislerinde,
bankalarin kendi aralarinda yaptiklari fon
islemlerinde teminat alinmaz.

ll- Her banka “line” olan bir bankayla ve
“line” limitleri dahilinde islem yapabilir.

lli- Bankalar Tiirk Lirasi aligverislerini yalnizca
T.C. Merkez Bankasi (TCMB) biinyesindeki
Bankalararasi Para Piyasasindan TCMB
kotasyonu ile yapabilmektedirler.

Bankalararasi Turk Lirasi aligverigleri ile ilgili
olarak yukarida yer alan hususlardan hangisi/

hangileri yanhstir?

A) Yalniz |
C)l-1

B) Yalniz 1l
D)Il-11

istanbul Menkul Kiymetler Borsasi Devlet i¢
Borglanma Senetleri (DiBS) Endekslerinden
Repo Endeksi asagidaki endeks gruplarindan
hangisi i¢inde yer almaktadir?

A) Portféy Performans Endeksleri

B) Performans Endeksleri

C) Getiri Endeksleri

D) Fiyat Endeksleri

Tarih 91 Giin | 182 Guin | 365 Giin
Vadeli Vadeli Vadeli

2 Ocak (Baz) [100 100 100

Ocak 108,44 109,33 107,53

Subat 115,90 120,17 124,73

Mart 123,20 127,27 136,37

Nisan 129,96 134,69 143,85

Mayis 139,06 141,98 151,64

Yukarida verilen istanbul Menkul Kiymetler
Borsasi Tahvil ve Bono Piyasasi Performans
Endeksi verileri dogrultusunda 91 giin, 182 giin,
365 giin vadeli tahvil/bonolarin getirilerine iligkin
olarak asagidakilerden hangisi sdylenemez?

A) Mayis ayina iligkin en ylksek fiyat artisini 365
gun vadeli tahvil saglamigtir.

B) 182 giin vadeli bono, Mayis ayinda baz déne-
mine gore daha yuksek fiyatla alinip satilmistir.

C) 91 glin vadeli bononun fiyati, baz dénemine
gbre Mart sonu itibariyla % 23,20 oraninda
artmistir.

D) Baz donemde yuksek olan faiz oranlarinin
sonraki aylarda digmesi kisa vadeli tahvil
almayi avantajli kilmistir.
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istanbul Menkul Kiymetler Borsasi (IMKB)
Tahvil ve Bono Piyasasinda, sabit getirili
menkul kiymetlerin ayni giin veya ileri valorlii
olarak dogrudan alim/dogrudan satim iglem-
lerinin yapildigi pazar asagidakilerden hangi-
sidir?

Bankalararasi Repo Ters Repo Pazari
Nitelikli Yatinmciya ihrag Pazari
Repo — Ters Repo Pazari

A)
B)
C)
D) Kesin Alim Satim Pazari

. 1 yillik bir devlet tahvili ilk ihragta % 20 yil-

lik getiri ile alinip vade sonuna kadar elde
tutulmustur. Enflasyon oraninin % 5 oldugu
bilindigine gore asagidaki ifadelerden hangisi
dogrudur?

A) Bu tahvilin vadeye kadar getirisi reel olarak
% 10 olur.

B) Bu tahvilin vadeye kadar getirisi nominal ola-
rak % 15 olur.

C) Bu tahvilin vadeye kadar getirisi nominal ola-
rak % 20 olur.

D) Bu tahvilin vadeye kadar getirisi reel olarak
% 25 olur.

Asagidakilerden hangisi nominal getirinin
tanimidir?

A) Herhangi bir yatirnm aracinin enflasyondan
arindiriimig getirisidir.

B) Herhangi bir yatinm aracinin enflasyon dikkate
alinmadidi1 durumdaki getirisidir.

C) Yatinmdan elde edilen faiz gelirinin vade
sonunda tekrar yatirrma doénisturilmedigi
durumdaki getiridir.

D) Yatirnmdan elde edilen faiz gelirinin vade
sonunda ayni oranla tekrar yatirrma dénusta-
ruldiigu varsayimi ile hesaplanan getiridir.

1"

12.

13.

14.

B

Sermaye Piyasasi Mevzuati kapsaminda ihrag
edilecek tahvillerin vadelerine iligkin olarak
asagidaki bilgilerden hangisi dogrudur?

A) 1 yildan az olmamak lzere serbestce belirle-
nebilir.

B) 2 yildan az olmamak Uzere serbestge belirle-
nebilir.

C) En az 6 ay, en fazla 2 yil olacak sekilde ser-
bestce belirlenebilir.

D) Herhangi bir kisitlama olmaksizin serbestce
belirlenebilir.

Sabit getirili menkul kiymetin tizerinde yazili
olan ve vade sonunda 6denecek anapara tuta-
rina ne ad verilir?

A) Kupur
C) Nominal Deger

B) Teminat
D) Trans

istanbul Menkul Kiymetler Borsasi Tahvil ve
Bono Piyasasinda en son faaliyete ge¢en
pazar asagidakilerden hangisidir?

Bankalararasi repo-ters repo pazari
Nitelikli yatinmciya ihrag¢ pazari
Kesin alim satim pazari

A
B
C
D) Repo-ters repo pazari

~— — — "

istanbul Menkul Kiymetler Borsasi Tahvil ve
Bono Piyasasi repo-ters repo pazarina iletilen
emirlerde uygulanan oran adimi agagidakiler-
den hangisidir?

A) % 0,03
C) % 1,00

B) % 0,01
D) % 5,00
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15. istanbul Menkul Kiymetler Borsasi Tahvil

16.

17.

ve Bono Piyasasi Nitelikli Yatinmciya ihrag
Pazarina iligkin olarak asagidakilerden hangisi
dogrudur?

A) Minimum emir blylkliglu nominal degeri
1.000.000 TL'dir.

B) Pazarda emirler tek fiyat-strekli miizayede
yontemi ile eslesmektedir.

C) Halka arz yoluyla ihrac edilen borglanma
araglarinin satisg islemlerinin gergeklestirildigi
pazardir.

D) Hisse senetleri borsada islem goren ortak-
liklarin nitelikli yatirnmcilara ihrag¢ edecekleri
bor¢lanma araglarinin satis islemlerinin ger-
ceklestigi pazardir.

istanbul Menkul Kiymetler Borsasi Tahvil

ve Bono Piyasasinda tamamen gergeklesme
kosulu ile verilen, girilir girilmez bu kosul sag-
lanmazsa iptal edilen emir tipi agsagidakilerden
hangisidir?

Gerceklesmezse iptal et emri
Kalani iptal et emri

Piyasa emri

Limitli emir

Sozez

Asagidakilerden hangisi istanbul Menkul
Kiymetler Borsasi (IMKB) Tahvil ve Bono
Piyasasinda iiye hatasi sonucunda gergek-
lesen iglemlerin iptaline iligkin olarak ileri
surilebilecek kabul edilebilir gerekgelerden

biri degildir?

A) Sehven alig emri yerine satis emri girilmesi

B) Portfdyde olmayan menkul kiymetin sehven
satiimasi

C) Emir girerken miktar girisinde maddi hata
yapilmasi

D) Uye tarafindan miisterileri hesabina iletilen
emirlerin, ayni Uyenin bir bagka emriyle kargi-
lanmasi
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18.

19.

20.

21.

B

Asagidakilerden hangisi istanbul Menkul Kiy-
metler Borsasi (IMKB) Tahvil ve Bono Piyasasi
Kesin Aiim-Satim Pazarinda islem gérmez?

A) Ozel sektor tahvilleri

B) Gelir ortakhgi senetleri

C) Yatinim fonu katilma belgeleri

D) Toplu Konut idaresi Baskanhg: tarafindan
ihrag edilen borglanma senetleri

istanbul Menkul Kiymetler Borsasi Tahvil ve
Bono Piyasasi Menkul Kiymet Tercihli Repo
Pazarinda asagidaki menkul kiymetlerden
hangisi islem géremez?

A) Gelir ortakligi senetleri

B) Devlet i¢ bor¢lanma senetleri

C) Borsa kotunda olmayan 6zel sektdr borglanma
araclari

D) T.C. Merkez Bankasi tarafindan ihra¢ edilen
likidite senetleri

Asagidakilerden hangisi istanbul Menkul Kiy-
metler Borsasi Tahvil ve Bono Piyasasi Kesin
Ahm Satim Pazarinda kirli fiyat tizerinden emir
iletilen bir menkul kiymettir?

A) Doviz ddemeli sabit faizli tahviller

B) Kuponlu tahvillerin ayristinimig kuponlari

C) iskontolu olarak ihrag edilen déviz 6demeli
menkul kiymetler

D) ilk kupon faiz orani sabitlenmis TL édemeli
degisken faizli tahviller

Merkez Bankalarinin agsagidakilerden hangisi
tizerinde daha fazla kontrole ve dogrudan etki-
leme giiciine sahip oldugu soéylenebilir?

A) Doéviz kurlari

B) Bliyime oranlari

C) Enflasyon oranlari

D) Kisa vadeli faiz oranlari
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23.

24,
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I- Hazine ihalesinde beklenenden daha fazla
satis yapilmasi faiz oranini artirir.
ll- T.C. Merkez Bankasinin déviz alimi yapma-
si faiz oranini artirir.
lll- Para arzindaki artig faiz oranini artirir.

Faiz oraninin degisimi ile ilgili olarak yukari-
daki degerlendirmelerden hangisi/hangileri
dogrudur?

A) Yalniz | B)I-ll
C)yl-1i D)I-1-1l
Yerli paranin degerinin yabanci bir paraya

esitlendigi, T.C. Merkez Bankasinin sadece d6-
viz aliglari karsih@i yerli para likiditesi sagladi-
g1, Merkez Bankasinin “likiditenin son merci”
islevinin biiyik ol¢iide ortadan kalktigi “Kur
Capasi” stratejisi agagidakilerden hangisidir?

A) Sabit kur

B) Para Kurulu

C) Egilimli hareket

D) Yatay bant igi hareket

Merkez bankalan tarafindan gercgeklestirilen
“depo alim-satim iglemleri” ile ilgili olarak
asagidaki ifadelerden hangisi yanhstir?

A) Depo alim-satim islemleri bir tir agik piyasa
islemi taruddr.

B) Depo alim-satimi islemleri bir tir bankalarara-
sI mevduat islemidir.

C) Depo alim-satimi islemleri dogrudan likidite
imkani saglanmasi amaciyla kullanilamaz.

D) Merkez bankalari, depo alim-satimi iglemlerini
gecelik faiz oranlarinin belirli bir bant iginde tu-
tulmasi hedefine ulasmak amaciyla kullanirlar.
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25.

B

|- Para arzi
ll- Kurlar
lll- Merkez Bankasi bilango biiyiikliikleri

Yukaridaki degiskenlerden hangisi/hangileri
T.C. Merkez Bankasinin fiyat istikrari hedefine
ulagsmak icin kullandigi ara hedeflerdendir?

A) Yalniz |
c)n-m

B)I-1I
D)I-11-1Il
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1. XYZ AS’nin 2008 tarihli finansal verileri asagi-

da verilmektedir.

Satislar : 300.000 TL
Amortismanlar 70.000 TL
Satilan Malin Maliyeti :118.000 TL

Vergi Orani :33%

Net Donem Basi Duran Varliklar : 103.000 TL
Net Donem Sonu Duran Varliklar : 112.000 TL
Faiz Gelirleri 12.000 TL

Yukarida verilen bilgiler ¢cergevesinde, XYZ
AS$’nin 2008 yili net nakit akimlari ile sermaye
yatirnmlan sirasiyla agsagidakilerden hangisin-
de dogru olarak verilmigtir?

75.040 TL, 79.000 TL
145.040 TL, 91.000 TL
145.040 TL, 79.000 TL
75.040 TL, 91.000 TL

~— — — "

A
B
C
D

. ABC AS bugiin itibariyla 20 TL kar payi dagit-
mistir. Gelecek yil ise kar payinda % 8’lik bir
artis olacagi ve ilerleyen yillarda da bu arti-
sin ayni oranda devam edecegi ve siireklilik
gosterecegi ongoriilmektedir. Gerekli getiri
orani % 15 ise ABC AS hisse senedinin gergek
degeri asagidakilerden hangisidir?

A) 144,00 TL
C) 285,71 TL

B) 270,00 TL
D) 308,57 TL

. 01.01.2008 tarihinde gikariimig, 5 yil vadeli,

% 14 sabit faizli, yillik kupon 6demeli ve 100
TL nominal degerli bir tahvilin, piyasa faiz
oraninin % 14’uin altina diistugii varsayildigin-
da, 01.01.2009 tarihinde piyasa degeri nasil
etkilenir?

A) Tahvilin piyasa degeri kesinlikle etkilenmez.

B) Tahvilin piyasa deg@eri 6nce dlser, sonra
yukselir.

C) Tahvilin piyasa degeri kesinlikle nominal dege-
rinin altina duser.

D) Tahvilin piyasa degeri kesinlikle nominal dege-
rinin Ustlne gikar.
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4. Temel muhasebe kavramlarindan olan “ihtiyat-

hlik Kavrami” kapsaminda asagidaki ifadeler-
den hangisi yanhstir?

A) Bu kavram muhasebe iglemlerinde temkinli
davranilmasini gerektirir.

B) isletmeler bu kavram kapsaminda, muhtemel
karlari igin gelir yazarlar.

C) isletmeler bu kavram kapsaminda, muhtemel
giderleri ve zararlari igin karsilik ayirirlar.

D) Bu kavram gizli yedekler veya gereginden faz-
la karsiliklar ayrilmasina gerekge olusturamaz.

. Birisletme 01.11.2010 tarihinde 6 ayligina

kiralanan deponun kirasi i¢in pesin olarak
2.400 TL. 6demistir. Bu islemin muhasebe
kaydi asagidakilerden hangisidir? (vergi ihmal
edilmistir.)

A)
/
Kira Gideri 400
Gelecek Aylara Ait Giderler Hs. 400
Gelecek Yillara Ait Giderler Hs. 1.600
Kasa Hs. 2.400
/
B)
/
Gider Tahakkuku Hs. 400
Gelecek Aylara Ait Giderler Hs. 400

Gelecek Yillara Ait Giderler Hs. 1.600

Kasa Hs. 2.400
/

C)
/
Gelecek Yillara Ait Giderler Hs. 2.400

Kasa Hs. 2.400
/
D)
/
Kira Gideri 400
Gider Tahakkuku Hs. 2.000
Kasa Hs. 2.400
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6. Varliklarda, borglarda ve sermayede artis veya

azalig yaratmayan ancak isletme yonetimi ve
diger ilgililer tarafindan bilinmesi ve izlenmesi
gereken iglemlere ait hesaplar asagidakiler-
den hangisidir?

A) Takip Hesaplari

B) Nazim Hesaplar

C) Maliyet Hesaplari

D) Gelir Tablosu Hesaplari

. Asagidaki tabloda yer alan verilere sahip bir

tiretim isletmesinin briit satis kar tutarn ka¢ TL
olur?

Aciklama Tutar (TL)
Satiglar 15.000.000
Direkt ilk Madde ve Malzeme | 3.200.000
Giderleri
Direkt isgilik Giderleri 2.500.000
Genel Uretim Giderleri 1.800.000
Doénem Bagi Mamul Stoku 5.300.000
D6onem Sonu Mamul Stoku | 2.800.000
A) 3.000.000 B) 4.200.000
C) 5.000.000 D) 6.500.000

Araci kuruluslarin hesap ekstresi diizenleme
yukiimliilugune iligkin olarak asagidaki ifade-
lerden hangisi yanhstir?

A) Hesap ekstresi musterinin yazili talebi tGzerine;
musteri tarafindan beyan edilecek elektronik
posta adresine elektronik ortamda goénderile-
bilir.

B) Hesap ekstresinin elektronik ortamda gonderil-
digine veya elektronik ortamda ekstreye erisim
saglandigina iligkin ispat yuka araci kurulusa
aittir.

C) Araci kuruluglar, hesap ekstrelerini aylik
dénemler itibariyla ilgili ddnemi izleyen 7 guin
icinde musterilerin adreslerine gdndermek
zorundadirlar.

D) Hesap ekstresinde yer alan bilgilerin belirli
sure gectikten sonra misteri tarafindan kabul
edilmis sayilacagina iligkin sorumsuzluk kayit-
larina cerceve sdzlesmelerde yer verilebilir.
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9. Sermaye Piyasasi Kurulunun Seri: V, No: 6

10.

11.

12.

sayili “Aracilik Faaliyetinde Belge ve Kayit
Diizeni Hakkinda Tebligi”’nde yer alan diizen-
lemelere gore Araci Kuruluslarin kendi nam
ve hesaplarina yaptiklari ters repo islemlerinin
muhasebelestiriimesinde agagidaki hesaplar-
dan hangisi kullaniimaz?

Repo TaathtIe_rinden Borclular Hesabi
Yurtigi Satislar-ligili Menkul Kiymet Hesabi
Emanet Menkul Kiymetlerden Alacak Hesabi

A
B
C
D) Menkul Kiymetler-ilgili Menkul Kiymet Hesabi

~— — ~— "

I- Araci kurum faaliyetlerinin i¢ kontrole
yonelik yazili prosediirler gergevesinde
yuriitiilmesinin kontrol ve denetimi

ll- Araci Kurum merkez digi orgitlerinde
denetim

lll- Sermaye yeterliligi tablolarinin hazirlanmasi

Yukaridakilerden hangisi/hangileri araci ku-
rum miifettislerinin gorevlerindendir?

A) Yalniz |
C)yl-ll

B) Yalniz Il
D)Il-1

ABC Telekomiinikasyon AS$ tarafindan yapilan
bir yatinmin bes yil igcinde her yil sonunda
100.000 TL getiri saglayacagi ongoriilmekte-
dir. Bu donemde faiz oraninin % 12 olacagini
varsayarak, s6z konusu yatinnmin getirilerinin
bugiinki degeri kag TL’dir?

A) 353.475
C) 360.477

B) 358.586
D) 369.451

Yillik % 5 faiz orani ile 10 yil sonunda hesapta
100.000 TL birikmesi i¢in bu hesaba baglan-
gicta yaklasik kag lira yatirilmahdir?

A) 78.940
C) 62.092

B) 61.391
D) 78.343
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13. 5000 TL olan anaparanin % 40 (yillik) faizli 3
ayhk vadeli mevduata yatiriimasi durumunda
donem faiz geliri (basit faiz oraniyla) ka¢ TL
olur? (Bir yil 360 giindiir.)

A) 400 B) 500

C)1000 D) 2000

14. Bir mudi degerlendirmek istedigi 1.500 TL’sini
ABC Bankasi tarafindan basit faiz esasina gore
yillik % 6 olarak ilan edilen faiz orani lizerinden
s6z konusu bankaya 4 ayhgina yatirmak iste-
mektedir. Vade sonunda hesabin bilesik faiz
oranina gore degeri yaklasik olarak kag TL’dir?

A) 1.530
C)1.773

B) 1.651
D) 1.894

15. is hayatina yeni baslayan ve tam 35 yil sonra
emekli olmayi bekleyen bir ¢aligan, tam bir ay
sonra baslamak lizere, her ay 250 TL'yi emek-
lilik hesabina yatirmayi planlamaktadir. Tim
calisma hayati boyunca bu hesaptan aylik
% 0,5 tutarinda getiri elde edilecegi dikkate
alindiginda, 35 yil sonra elde edilecek birikim
yaklasik olarak ne kadardir?

A) 105.000 TL
C)272.451TL

B) 188.725 TL
D) 356.177 TL

16. istanbul Menkul Kiymetler Borsasinin
14.06.2011 tarihli IMKB 2. Seans kapanis
bilteninden elde edilen bilgilerle olusturulan
tablodaki hisse senedi fiyat endeksi verilerine
gore asagidaki ifadelerden hangisi dogrudur?

ENDEKS ONCEKI
ADI KOD KAPANIS

iIMKB XU100 62.613,11
100

iIMKB XU050 61.038,50 60.817,73 60.230,41 61.219,73 60.581,16
50

AGILIS DUSUK YUKSEK KAPANIS
62.383,60 61.840,75 62.784,16 62,185,54

A) IMKB 100 Endeksi bir énceki seansa gére
artmistir.

B) IMKB 100 Endeksi bir dnceki seansa gore
arttigi icin IMKB 50 Endeksi de artmstir.

C) IMKB 50 Endeksi bir énceki seansa gére
dismustur.

D) IMKB 50 Endeksi bir 6nceki seansa gére artti-
i icin IMKB 100 Endeksi diismistiir.

17. isletmeye bedeli pesin 6denmek suretiyle
30.000 TL degerinde 3 parti mal alinmistir.
isletme alinan mallardan ilk parti mah 10.000 TL
maliyet fiyati ile satmig, bedelin yarisini pesin
olarak tahsil etmis kalan yarisi i¢in alacaklan-
mistir. Bu igslemlerin sonucu ile ilgili agsagidaki-
lerden hangisi dogru durumu yansitmaktadir?

A) Bilanconun toplam aktif tutari artmistir.

B) Bilangonun toplam pasif tutari artmistir.

C) Hem aktif hem de pasif toplamlari artmistir.

D) Aktif toplami da pasif toplami da degismemistir.

18. Sermaye piyasasi mevzuatina gore hisse
senetleri borsada igslem goren konsolidasyon
kapsamindaki bir ana ortakhigin ara donem
finansal tablolari bagimsiz denetime tabi ol-
dugunda Kurula ve Borsaya bildirimine iligkin
sireler, agsagidakilerden hangisinde dogru
olarak yer almaktadir?

A) ligili ara dénemin bitimini izleyen on hafta
icinde

B) ilgili ara dénemin bitimini izleyen sekiz hafta
icinde

C) ligili ara dénemin bitimini izleyen dért hafta
icinde

D) ilgili ara dénemin bitimini izleyen alti hafta
icinde
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20.

21,
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Stok devir hizina iligkin agsagidaki ifadelerden
hangisi dogrudur?

A) Stok devir hizi satiglarin maliyetinin ortalama
stok sayisina oranini ifade eder.

B) Stok devir hizi net satislarin dénem sonu stok
sayisina oranini ifade eder.

C) Stok devir hizi satiglarin maliyetinin donem
sonu stok sayisina oranini ifade eder.

D) Stok devir hizinin ylksek olmasi daha fazla
sermayenin stoklara yatiriimis oldugunu ifade
eder.

Sirket degerleme yontemlerinden piyasa ¢arpan-
lan yontemine gore hesaplama yapilirken asagi-
da yer alan oranlardan hangisi kullanilmaz?

Fiyat/Kazang Orani
Piyasa Degeri/Net Satiglar
Piyasa Degeri/Net Aktif Toplami

A
B
C
D) Piyasa Degeri/Defter Degeri Orani

~— — —

Halka a¢ik ve Borsada islem gormekte olan
ABC firmasinin 2010 yili sonu itibariyla finan-
sal borglar1 1.500.000 TL, ayni tarih itibariyla
hisse senetlerinin agirlikli ortalama fiyati

1,5 TL olup, dolagsimda toplam 2.000.000 adet
hisse senedi bulunmaktadir. Sirketin 6z kay-
nak maliyetinin % 16, bor¢ maliyetinin % 12 ve
vergi oraninin % 35 oldugu biliniyorsa, Sirke-
tin agirlikh ortalama sermaye maliyeti ylizde
kagtir?

A) 14,67
C) 12,07

B) 13,27
D) 10,67
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22,

23.

24,

25.

Sirket degerleme yontemi olarak da kullanilan
Varlik Fiyatlama Modelinde (CAPM) kullanilan
Beta neyi ifade etmektedir?

Hisse senedinin risk endeksi

Sermaye maliyeti

Risksiz getiri

Hisse senedi pazarinda beklenen getiri

~— — — "

A
B
C
D

Asagidakilerden hangisi sistematik olmayan
bir risk kaynagidir?

A) Kur riski
C) Politik risk

B) Faiz orani riski
D) is ve endustri riski

Bir finansal yatirimin belirli bir dénemdeki
getirisinin varyansi hesaplanirken asagidaki
bilgilerden hangisi kullaniimaz?

Gdzlem sayisi
Finansal yatirnmin getirileri
Finansal yatirrmin maliyeti

A)
B)
C)
D) Finansal yatirnmin getirilerinin ortalamasi

Finansal yatirnmlarnin riski ile ilgili olarak aga-
gidaki ifadelerden hangisi s6ylenemez?

A) Portféydeki hisse senetlerinin ¢esidi arttikga,
portféyln sistematik olmayan riski de artar.

B) Finansal yatirimlarin riski portféy olusturulmasi
ve portfoylin gesitlendirmesi ile azaltilabilir.

C) Portféy cesitlendirmesi ile ortadan kaldirilama-
yan risk sistematik risktir.

D) Portféydeki hisse senedi sayisi arttikga portfoy
¢esitlendirmesinin marjinal faydasi digsmekte-
dir.

TEST BITTi.
CEVAPLARINIZI KONTROL EDINiz.



Soracaginiz bir sey var mi? Varsa, simdi sorunuz; sinav basladiktan sonra sorulariniza cevap
verilmeyecektir. Hazir misiniz? Sinav, okulun bitin salonlarinda ayni anda baslayacagi igin baslama
zilini beraberce bekleyelim. Hepinize basarilar dileriz.

(Salon bagkani baglama ve bitis saatini tahtaya yazacaktir.)

Bu kitapg¢igin her hakki saklidir. Bu kitapgikta yer alan sorulardaki goériisler yazarlarina ait olup,
Sermaye Piyasasi Kurulunun gérusglerini yansitmaz. Sorularin telif haklar Tirkiye Sermaye
Piyasasi Araci Kuruluslar Birligine aittir. Hangi amagla olursa olsun, kitap¢igin tamaminin veya
bir kisminin Milli Egitim Bakanligi Yenilik ve Egitim Teknolojileri Genel Mudiirligiiniin ve Tirkiye
Sermaye Piyasasi Araci Kuruluglan Birliginin ayri ayri yazil izni olmadan kopya edilmesi, fotog-
raflarinin gekilmesi, bilgisayar ortamina alinmasi, herhangi bir yolla ¢ogaltiimasi, yayimlanmasi
veya baska bir amagla kullanilmasi yasaktir. Bu yasaga uymayanlar, dogabilecek cezai sorumlu-
lugu ve kitapgigin hazirlanmasindaki mali kiilfeti pesinen kabullenmig sayilir.
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(S101) “B” KITAPGIGI CEVAP ANAHTARI

SERMAYE PiYASASI TEMEL FINANSMAN
MEVZUATI, ILGILI HISSE SENETLERI TAHVIL VE BONO MATEMATIiGi, DEGERLEME
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KURALLAR (1160) (1180) VE MALI ANALIZ
(1120) (1240)
1. D 1. C 1. B 1. C
2. C 2. A 2. C 2. D
3. A 3. D 3. C 3. D
4. D 4. B 4. A 4. B
5. B 5. D 5. B 5. A
6. IPTAL 6. A 6. A 6. B
7. D 7. C 7. D 7. C
8. C 8. B 8. D 8. D
9. C 9. B 9. C 9. A
10. B 10. D 10. B 10. C
1. A 1. C 1. A 1. C
12. B 12. B 12. C 12. B
13. D 13. D 13. A 13. B
14. D 14. A 14. B 14. A
15. A 15. C 15. D 15. D
16. B 16. B 16. A 16. C
17. C 17. A 17. D 17. D
18. B 18. D 18. C 18. B
19. D 19. A 19. C 19. A
20. C 20. B 20. B 20. C
21. A 21. A 21. D 21. B
22. B 22. C 22. A 22. A
23. D 23. C 23. B 23. D
24. C 24. B 24. C 24. C
25. A 25. D 25. D 25. A




